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Negocios e crédito: complexidade e flexibilidade
das praticas crediticias (século xv)

INTRODUCAO

E interessante notar que no prestigiado Diciondrio de Histéria de Portu-
gal ndo existe entrada para o termo crédito; enquanto empréstimo s6 tem
direito a uma breve referéncia’. Este dicionario remete os assuntos do crédito
para «fazenda piiblica»?, ficando totalmente em siléncio tudo o que se refere
ao crédito entre privados, apesar de ser este ultimo campo crediticio que mais
estreitamente esteve ligado as grandes transformagdes comerciais iniciadas
na Idade Média. Neste capitulo, a obra de Mario Julio de Almeida e Costa
que trata do censo consignativo® é dos poucos exemplos dentro da historio-
grafia portuguesa a abordar o crédito, embora se centre especialmente sobre
um instituto proprio dos meios rurais.

Trata-se de uma questio essencial para compreender aspectos cruciais do
desenvolvimento de Portugal, especialmente se for colocado em termos
econdmicos e, particularmente, comerciais. Comércio significa, e significava,
dinheiro disponivel e acesso ao crédito. Por melhores que fossem as in-
tengdes e disponibilidade dos mercadores desde a época medieval para faze-
rem negocios com algum significado, era preciso juntar capitais e investir em
barcos, em sociedades ou em produtos.

* Universidade de Evora.

! Iria Gongalves, «Empréstimo, ou empréstidon, in Diciondrio de Histéria de Portugal
(doravante D. H. P.), vol. u, Lisboa, 1979, pp. 374-375.

2 A. H. Oliveira Marques, «Fazenda publica — na Idade Média», in D. H. P., Lisboa,
pp. 533-535.

3 Mério Jilio de Almeida e Costa, Raizes do Censo Consignativo — para a Histéria do
Crédito Medieval Portugués, Coimbra, 1961.
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Ora, como noutras regides da Europa, os mercadores portugueses viram-se
obrigados a recorrer ao crédito para poderem levar a cabo a sua actividade.
Também ¢ verdade que rapidamente aprenderam os mecanismos de
funcionamento desse mercado ¢ eles prdprios passaram a saber manobrar o
dinheiro sob todas as formas e, como os seus congéneres europeus, perceberam
que seria necessario ultrapassar as restrigoes de todo o tipo que os limitavam.
Muitas vezes mesmo era problematico reduzir a escrito alguns negdécios, pelo
que muitas escrituras notariais escondem os verdadeiros negocios sob a capa
de outros bem mais inocentes.

Claro que ndo se podera comparar o volume de negécios do Portugal
desde o século xv com o das regides mais desenvolvidas da cristandade.
Também ¢ verdade que a estrutura social portuguesa pesara bastante na hora
de distribuir e disponibilizar os lucros desse comércio. Tudo isso ajudard a
criar situagbes especificas que importa analisar e demarcar, mas o deposito,
o empréstimo a juros, o negocio dos cambios, os penhores do mais variado
tipo e muitos outros eram instrumentos bem conhecidos dos mercadores
portugueses desde o século Xv.

Por isso, a pertinéncia de algumas questdes: sendo certa a ndo existéncia de
bancos em Portugal no séculos Xv e XVI, como se estruturava o mercado de
crédito? Quais os mecanismos que asseguravam a fluidez permanente dos
capitais no apoio ao comércio? Que institui¢des e pessoas estavam envolvidas
na concessdo regular de crédito? Na pratica do dia a dia como se processava
a contratagdo dos empréstimos? Como eram determinados os seus juros?
Certamente que pelo facto de ndo existirem bancos nfo deixava de haver um
conjunto de operagdes que configuravam uma actividade propria de institui-
¢Oes bancarias. Mas entdo resta a questdo de saber por que € que estas préaticas
bancérias nfo levaram ao aparecimento de verdadeiros bancos em Portugal.

Note-se desde logo que, apesar da proibigio da usura®, os empréstimos a
juros entre particulares eram uma préatica corrente. O préprio facto de suces-
sivas leis thes terem tentado pdr cobro s6 revela o desrespeito de que estas
proibi¢des eram alvo. Um bom exemplo disso foi a livranga, emitida na cidade
do Porto, no século xim, e estudada por Moses Amzalak, em que os juros
estavam consubstanciados num titulo de crédito & ordem’, tentando-se, desta
forma, transformar numa letra um negécio que era considerado ferido de usura.

O papel do crédito no comércio externo portugués ndo deve ser menospre-
zado. Nas escalas que faziam, os mercadores do reino, para realizarem alguns

. negocios, recorriam bastantes vezes a compatriotas que partilhavam a viagem

4 Ordenagoens do Senhor Rey D. Affonso V, facsim. da edigio de Coimbra, 1786, livro 1v,
titulo x1x, pp. 93 e segs.

5 Moses B. Amzalak, 4s Livrangas na Idade Média, 1964, separata do Boletim da Aca-
demia das Ciéncias de Lisboa, vol. xxxvi (1964).
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para obterem empréstimos, fosse para investimentos directos, fosse para paga-
rem as despesas da viagem. Também os estrangeiros recorreram, guando
necessario, a empréstimos dos portugueses. De um modo geral, os nacionais
do reino da mais variada condigfio, como todos os que se envolveram no
comércio com o exterior, recorreram a prestamistas ou financiaram eles pro-
prios a actividade comercial. Um exemplo é o do primeiro governador de
Ceuta, o conde D. Pedro de Meneses, que emprestava dinheiro a muitos dos
que vinham negociar mercadorias a Ceuta®. Além disso, ao longo de todo o
século Xv, o recurso da Coroa e das casas senhoriais ao financiamento junto
dos bancos e mercadores de muitas cidades, nomeadamente italianas, sera uma
constante.

Esta agilidade no dominio dos varios instrumentos e mecanismos do cré-
dito, publico ou privado, corresponde, afinal, as préticas correntes do comér-
cio. Aqui, mais uma vez, devemos resistir a tentagdo das grandes generali-
zagdes e antes realcar as especificidades dos métodos comerciais portugueses
adaptados A escala dos negoécios do reino e aos obstaculos de muitos tipos
que defrontavam. André Sayous e Jean Combes ja ha muito tempo mostra-
ram como os comerciantes e capitalistas de Montpellier cresceram mais
lentamente do que os seus congéneres mediterranicos, desenvolvendo meca-
nismos locais apropriados aos seus niveis de riqueza, que n3o poderiam
comparar-se aos seus homélogos genoveses ou cataldes’. Também o tipo de
negdcios dos cdmbios e do dinheiro nfo pode ser sé encontrado na utilizagéo
dos instrumentos de crédito corrente, antes deve ser procurado em institui-
¢des, grupos e individuos que nio funcionam de uma forma articulada, mas
como praticas quotidianas muito variadas.

1. O CREDITO E O MERCADO DO DINHEIRO NA EPOCA MEDIEVAL

A4) BANCA E OPERACOES BANCARIAS

Agostinho Barbosa, em 1611, no seu diciondrio de portugués-latim, definia
banco como a institui¢do onde se guarda o dinheiro; logo a seguir, como
muitos outros autores do seu tempo, fazia equivaler como sinénimos

«cambiador, collybistes, argentarius, nummularius, trapezita», palavras que,

afinal, significam banqueiro, cambista e, no caso de «collybista, usurario®.

6 Archivo Historico de la Ciudad de Barcelona (AHCB), Consellers, vit (armadas i port),
22, pasta 6, requerimientos.

7 André-E. Sayous e Jean Combwes, «Les commergants et capitalistes de Montpellier aux
xii® et xiv° siécles», in Revue historique, ano 65, tomos 187-189 (Julho-Dezembro), Paris,
1940, pp. 348-349 e 373.

8 Bartolomé Clavero, Antidora — Antropologia Catolica de la Economia Moderna, Mildo,
1991, p. 140.
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Era, alias, nesse duplo sentido que a grande maioria dos bancos medievais
actuavam: recebendo depdsitos que depois investiam ou intervindo no cimbio
das moedas.

Mas, apesar de o percurso das grandes casas bancarias europeias ser conhe-
cido’, relembre-se que Raymond de Roover, a propésito de Bruges, ja mostrara
que os negécios do dinheiro podiam ter origens muito diversificadas, detectan-
do diferentes tipos de negociantes de dinheiro'’: mercadores-banqueiros,
muitos deles italianos, que combinavam o comércio com o financiamento de
letras de cambio; penhoristas lombardos, ou cahorsinos, trabathando basica-
mente com capitais proprios; no mesmo mundo de empréstimos e penhoras
actuavam os judeus, em especial no crédito a cristdos, remunerado, por volta
de 1369, em cerca de 10%'!; cambistas flamengos e, mais uma vez, italianos,
que, além do cambio de moedas, aceitavam depdsitos. Este exemplo mostra
que os capitais e o crédito nio precisavam de estar enquadrados por institui-
¢Oes especificas para poderem ser canalizados para operagdes bancarias ou
para financiarem o comércio. E num contexto deste tipo, mais do que no das
estruturadas operagdes bancarias catalas e italianas, que deve ser percebida a
histéria da banca e do crédito no Portugal medieval.

E dificil avaliar os efeitos desta situagio. Assim, o facto de no reino nio
se terem constituido bancos & semelhanga dos italianos e cataldes, que imo-
bilizavam capitais e retiravam liquidez aos circuitos comerciais, permitiu
manter uma agilidade e liberdade financeira ¢ um dinamismo que ia faltando
as grandes casas bancarias em Portugal. Em compensacdo, a dispersdo dos
capitais e a falta de ligagdes bancarias colocavam o comércio portugués na
dependéncia dos credores estrangeiros. Em 1439, os homens-bons da cidade
do Porto ainda se consideravam em enorme desvantagem quando compara-
dos com os seus congéneres italianos; segundo os capitulos especiais por eles
apresentados as Cortes, os «genoeses ¢ frorentijs que sam muyto posantes de
dinheiro»'? conseguiam caucionar negécios e avangar lucros, «dando dinhei-

% Banco dos Peruzzi: Jacques Heers, Génes au xV° siécle, Paris, 1961, pp. 94-95, ¢ Giu-
seppe Muré, «Note sulla gestione bancaria e sul fallimento della compagnia mercantile dei
Peruzzi», in Studi in memoria di Federigo Melis, Roma, 1978, vol. n, pp. 147-157. Sobre o
Banco de S. Jorge em Génova: Renourd, Yves Les hommes d’affaires italiens du Moyen Age,
Paris, 1968, pp. 306 ¢ segs., ¢ H. Sieveking, Studio sulle finanze genovesi nel Medioevo e in
particolare sulla casa di San Giorgio, Génova, 1906. Sobre a banca catald e valenciana:
André-E. Sayous, «Els métodes comercials a la Barcelona del segle xv», in Els Métodes
Comercials a la Barcelona Medieval, Barcelona, 1975, pp. 95-99 € 130-137, e «Une caisse de
dépot: la ‘table de change’ de Valence (1407 et 1418)», in Annales d’histoire économique et
sociale, 26, Paris, 1934.

19 Raymond de Roover, Money, Banking and Credit in Mediaeval Bruges, Cambridge,
1948, p. 42, 99, 113, 117, 202 e 345.

1 1d,, ibid, p. 118.

12, Silva Marques, Descobrimentos Portugueses — Documentos para a Swa Histéria
(doravante DP), Lisboa, 1944, vol. 1, n.° 310.
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ro dante mio», 0 que tornava os cidaddos portuenses incapazes de concorrer
com esses estrangeiros. Um bom exemplo é o do comércio dos couros.
Apesar da produgdo nacional e do facto de passar por Lisboa uma grande
parte dos circuitos comerciais de couros irlandeses que se dirigiam ao Me-
diterrdneo, os maiores beneficiarios deste negocio acabavam por ser as casas
italianas, que, como os Cambini, estavam profundamente implicadas no seu
financiamento e nos seus Iucros®>.

Mas no Portugal quatrocentista e quinhentista ndo é possivel ignorar o
papel da Coroa no mercado crediticio. Ela era nfo s6 o principal utilizador
individual do crédito, como também desempenhava um papel preponderante
na sua concessdo. Assim, os varios monarcas contraiam empréstimos, forgados
ou ndo, junto das popula¢Ges ou de nacionais individualmente considerados,
dos judeus do reino e de muitos estrangeiros. Os motivos eram 6ébvios e
comuns: pagamento de exércitos, despesas varias da casa real e compras no
estrangeiro. Por outro lado, como os reis portugueses pretenderam chamar a si
o exclusivo do negocio dos cdmbios, s6 deixaram legalmente aberto aos
cidaddos o precario campo ligado aos depdsitos, muito mais dificil de
rentabilizar. Dadas estas condicionantes, juntamente com as doutrinais, tam-
bém em Portugal a Igreja ganhard um peso excepcional no mercado do crédito.

E entre estas limitagdes, legais e estruturais, que devem ser procuradas as
mais antigas formas de operagdes e praticas bancarias portuguesas e as ca-
racteristicas que a banca veio a ter em Portugal. Sdo, pois, estas diversas
formas de conceder crédito, tomar empréstimos, negociar em cimbios, juntar
capitais e investi-los que importa observar,

B) TENSOES ENTRE A PRATICA MERCANTIL, A DOUTRINA E A MORAL

Numa sociedade fortemente marcada pela Igreja e pela moral cristd, os
problemas da adequagdo entre as necessidades de desenvolvimento comercial
¢ a ética econdmica eram fundamentais. No centro desta discussdo estava a

13 Num documento publicado por Federigo Melis (Documenti per la storia economica dei
secoli xir-xvi, Florenga, 1972, p. 260), datado de Julho de 1461, da-se noticia da forma como
os italianos controlam esse comércio: uma partida de couros irlandeses comprados pelo mer-
cador florentino Giovanni Guidetti, residente em Lisboa ¢ correspondente da companhia
Cambini de Pisa, é reexportada precisamente para Pisa. Algo semelhante acontece com outros
produtos; o mesmo autor (0b. cit., p. 440), através de documentagdo de 1462, mostra como 0s
Cambini, associados a outros italianos e alguns portugueses, se apropriaram do monopoélio do
comércio do coral, que, em 1443, fora dado por cinco anos a Bartolomeu Florentim (F. M.
Sousa Viterbo, «A pesca do coral no século xv», in Archivo Historico Portuguez, vol. 1, 1903,
pp. 315-320; acerca de «Bartolomeu Florentimy», v. Virginia Rau, «Bartolomeo di lacopo di Ser
Vanni mercador-banqueiro florentino ‘estante’ em Lisboa nos meados do século xw», in Do
Tempo e da Histéria, vol. v, Lisboa, 1971, pp. 97-117).
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usura, ou, posto em termos econdmicos, o crédito. Era arrastados por esta
questdo que outros temas eram chamados a colagfo. No final, tratava-se de
saber da licitude dos negécios em que os mercadores se envolviam e as
condi¢des em que lhes era permitido lucrar com o comércio e tirar partido do
crédito. .

Em Portugal, o pensamento doutrinal da Igreja neste campo vai ser domi-
nado, desde o século xv, por frei Jodo Sobrinho, através da obra De Justitia
Commutativa'®. Se, de um ponto de vista tedrico, procurou seguir os
ensinamentos de S. Tomds de Aquino, as influéncias que sofreu, nomeadamen-
te de Raimundo de Penhaforte, radicalizaram as posi¢cdes que defendeu.
Note-se que S. Tomas de Aquino introduzia um critério legitimador de algum
tipo de lucros quando indemnizassem o dano que poderia advir da subtracgio
ao mutuante de um bem ou quantia'®. Nos dominios aragoneses, por exemplo,
as excepgdes a usura acompanhavam mais de perto esta ideia do Aquitano,
pelo que sdo mais numerosas as hipéteses de cobranga licita de juros'. Mas
as consequéncias logicas de algum «radicalismo» levaram Fr. Jodo Sobrinho
a ndo aceitar os lucros derivados da «arte cambidria»!’, exceptuando o paga-
mento pelo trabalho do cambista. Porém, no reino esta ideia chocava com as
dificuldades régias para defender os cdmbios e a moeda, dispor de crédito e
atrair os metais preciosos, que sempre escasseavam. Por isso, as Ordenacdes
Afonsinas s6 acolheram parte das conclusdes da doutrina.

Cerceada a liberdade de emprestar, os prestamistas tinham nos negécios
do comércio maritimo um boa forma de camuflarem os seus lucros. Se o
empréstimo maritimo, o foenus nauticum, fora equiparado desde muito cedo
4 usura!®, o cambio maritimo dava outras oportunidades de mascarar os
lucros através da utilizagio de mais do que uma moeda'®. Também aqui os

14 Sobre Frei Jodo Sobrinho, M. Amzalak, Frei Jodo Sobrinho e as Doutrinas Econémicas
da ldade Média, Lisboa, 1945, ¢ O Pensamento Economico em Portugal na ldade Média,
Lisboa, 1958, pp. 16-17, 28-31 e 33-37.

15 Glauco Tozzi, «S. Tommaso: sul commercio e sul crediton, in Studi in onore di Amintore
Fanfani. Medioevo, vol. 1, Mildo, 1962, p. 692.

18 Josep Hernando, «El problema del crédit i de la moral a Catalunya (segle x1v)», in Acta/
Mediaevalia, Annexos d’Historia Medieval, annex 1 (La Societat Barcelonina a la Baxa Edat
Mitjana), Barcelona, 1982-1983.

7' M. Amzalak, O Pensamento..., p. 36, ¢ Frei Jodo Sobrinho..., cap. v («Se ¢ licita ou
ilicita a arte cambiaria»), pp. 260 ¢ segs.

® Raymond de Roover, Money, Banking and Credit in Mediaeval Bruges, Cambridge,
1948, pp. 54 e 70, citando o «Decretum Gratiani». Sobre a posigdo da Igreja face ao mutuo
oneroso, Jean Ibanes, La doctrine de | ’Eglise et les réalités économiques au xif° siécle, Paris,
1967, p. 90, ¢ A. H. Oliveira Marques, Para a Histéria dos Seguros em Portugal. Notas e
Documentos, Lisboa, 1977, p. 17.

19 Raymond de Roover, «The organization of trade», in The Cambridge Economic History
of Europe, vol. mi (Economic Organization and Policies in the Middle Age), Nova lorque,
1979, cap. 1, pp. 53-56.
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portugueses nio se fizeram rogados; juntando no mesmo acto um contrato de
empréstimo a outro de cambio, podiam «garantir» a inexisténcia de usura.
Neste aspecto, a forma propositadamente vaga de redigir muitos documentos
era uma maneira habil de escapar a eventuais restrigdes, legais ou doutrinais,
¢ esconder ganhos baseados nas diferencas dos valores no cambio.

Ao deparar com estas limitagGes, a primeira tendéncia ¢ para considerar que
Portugal, face 2 Europa, constituia um caso excepcional. Puro engano. Os
mesmos monarcas que promulgavam as leis restritivas, no confronto com a
realidade do comércio, viam-se obrigados a abrir excepgdes e a alterar o que
antes tinham determinado. Em 1449, os mercadores do Porto reconheciam
perante D. Afonso V que s6 era possivel prepararem-se para cada uma das suas
viagens tomando dinheiro a cAmbio. Ora, tinha chegado ao seu conhecimento

que havia pessoas que pediam ao rei a «expropriagdo» dos que tomavam esses’

cambios, argumentando que tal pratica configurava o exercicio da usura. Ndo
pretendendo discutir os fundamentos desta questdo, os mercadores limitavam-se
a solicitar a0 monarca que este autorizasse a fazer «como até aqui»nZ’. D. Afonso
V nfo s6 concedeu o que lhe foi requerido, como expressamente revogou
eventuais leis anteriores que pudessem prejudicar estas praticas!

Como se pode perceber, o lugar das leis que proibiam a usura ndo é o da
permanente ribalta ¢ da atengdo por parte dos poderes publicos. Os emprés-
timos e investimentos do mais variado tipo alargaram-se a sectores cada vez
mais vastos da sociedade desde a época medieval e, como noutros locais, os
mercadores do reino, quantas vezes com a cumplicidade de quem competia
punir esses crimes, aprenderam a contornar essas proibigdes, desenvolvendo
instrumentos de crédito, adaptados a sua situagfo e as suas necessidades.

2. PRATICAS BANCARIAS PORTUGUESAS E COMERCIO
EXTERNO. OS AGENTES DO CREDITO

4) MERCADORES-BANQUEIROS E CAMBISTAS

Num contrato de 4 de Janeiro de 1395, Vasco Lourengo, mercador de
Lisboa, e Gil de Leon, estalajadeiro de Barcelona, reconhecem que receberam
em comanda como puro e pleno depdsito a quantia de 93 libras e 1 soldo de
moeda ternal barcelonesa de Garcia Muntayners, mensageiro do rei de Ara-
gdo?!. Aparentemente, trata-se de um contrato de comanda como outro qual-
quer. Todavia, no contrato presente o capital ndo é, como de costume, inves-

2 Monumenta Henricina (doravante MH), Lisboa, 1960-1974, vol. 1x, 66, pp. 101-104,
carta de 18 de Julho de 1449.

2! Archivo Historico de Protocolos de Barcelona (AHPB), not. Bernardo Nadal, Manual,
Leg. 48, 14-11-1394/9-5-1395, fol. 25 v.°
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tido em mercadorias, antes é considerado como depositado e 4 guarda dos dois
socios. Em principio, a obrigagio destes era a de investirem essa quantia como
methor achassem e, depois, fazerem contas com Garcia Muntayners, repartin-
do os lucros. Sendo mercador, um homem como Vasco Lourenco tenderia a
investir esta quantia directamente numa empresa comercial ou financiando
empreendimentos comerciais de outros mercadores.

Mas a primeira questdo que importa levantar ¢ a de saber se este tipo de
contratos releva do comércio propriamente dito ou tem mais ligagio com
uma actividade que se aproxima da de tipo bancario. Madurell Marimén e
Garcia Sanz, no seu estudo acerca das comandas®?, defenderam que estas
visavam, antes de mais, transferir dinheiro com fins especulativos e deviam
ser consideradas verdadeiros depositos. Regra geral, os depdsitos recebidos
envolviam quantias pequenas € o depositario era normalmente um mercador,
que sO acessoriamente 3 sua profissdo recebia ¢ geria esses capitais.

Nio ¢ ainda possivel apurar a frequéncia destes depdsitos e os montantes
em causa. Certo ¢ que desde finais do século Xiv e ao longo da centiria
seguinte ha exemplos abundantes de mercadores portugueses como aceitan-
tes de depositos*® e também ndo ha diivida de que muitos dos capitais assim
obtidos serviam para financiar, através do crédito, o coméreio externo. Pela
liberdade de que os depositarios dispunham, adaptavam-se bastante bem ao
tipo de comércio em que, pesando os riscos, se poderia rentabilizar rapida-
mente o dinheiro.

Sendo assim, o que distinguia os mercadores-banqueiros portugueses dos
italianos que Roover e Renouard estudaram? Em primeiro lugar, o volume dos
depdsitos aceites, mas, acima de tudo, o facto de thes estar legalmente vedada
a actividade de cambistas, o que tornava a gestdo dos depositos menos interes-
sante em Portugal do que, por exemplo, na Flandres. E verdade que, como se
vera, os mercadores nfo abandonaram totalmente nas maos dos oficiais régios
o negocio dos cambios, mas ai tinham de defrontar a constante vigilincia dos
monarcas, o que os limitava na ocasido de aproveitarem as oportunidades que
iam surgindo. Com efeito, desde muito cedo, como o negécio dos cambios
marchava a par do comércio dos metais preciosos, o que, por sua vez, influen-
ciava o sistema monetario, os reis de Portugal sentiram-se na contingéncia de
se imiscuirem nesta questdo. Fizeram-no, contudo, de uma forma limitada.

22 3. M. Madurell Marimon ¢ A. Garcia Sanz, Comandas Comerciales Barcelonesas de la
Baja Edad Media, Barcelona, 1973, pp. 108-114. A legislagdo portuguesa contemplava e
admitia como legitimo o contrato de depdsito («Ordenagoens do Senhor Rey ...», livro 1v, titulo
1, n.° 45, p. 23).

23 AHPB, not. Bernardo Nadal, Manual, Leg. 50, 8-11-1404/1-5-1405, fol. 38; AHPB, not.
Antonio Vilanova, Manual, Leg. 3, 9-6-1440/14-11-1440, fol. sem nimero.
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A grande preocupacdo era a de, dada a escassez de metais preciosos,
restringir € controlar o comércio do ouro e prata, assegurando que a maior
parte desses metais fossem parar as oficinas régias. Era esse o objectivo da
lei de 5 de Margo de 1414, com que D. Jodo I organizou os cidmbios de
Lisboa e do Porto, com o privilégio exclusivo da compra e venda de ouro e
de prata®®. Essas duas casas régias também detinham o exclusivo de uma
outra componente essencial do negdcio bancario medieval: o cdmbio manual
das moedas. A lei de 16 de Abril de 1471, que deu novo regimento aos
«cainbos» da casa de Lisboa e provavelmente do Porto, ndo deixou margens
para davidas. Os cdmbios régios ndo podiam aceitar qualquer espécie de
depositos, limitando-se 4 compra e venda de moedas e metais preciosos, pelo
que, afinal, o cambista mais nio era do que um corretor especializado?®.
Daqui resultava que nas mios dos cidaddos, juntamente com os depdsitos, s6
teria sido deixada liberdade de actuagdo no financiamento das letras de cidm-
bio, onde a falta de meios e organizagdo ndo davam aos nacionais do reino
grandes hipdteses de concorrerem com os estrangeiros.

E verdade que nem sempre foi respeitado este monopélio régio do cambio
manual de moedas, mas ndo ha davida de que essas restrigdes limitaram
também a capacidade de actuagfo dos portugueses no financiamento do seu
comércio externo de uma forma mais eficaz. As transferéncias de créditos
por conta corrente, por exemplo, na auséncia de casas bancarias de origem
lusa, s6 poderiam ser feitas através de casas comerciais ¢ bancarias italianas,
catalds, flamengas ou outras, bastando para tal terem agentes em Portugal.
Esta situagdo obriga, portanto, a que se dé uma especial atengfio a interven-
¢do dos mercadores e banqueiros estrangeiros no reino.

B) JUDEUS E ESTRANGEIROS

Com efeito, era provavelmente entre judeus e estrangeiros que se repartia
a maior parte do crédito que financiava o comércio portugués desde que as
trocas se incrementaram. A sua organizagfo, ligacdes e meios ajudaram a

2 A. Teixeira de Aragdo, Descrigdo Geral e Historia das Moedas Cunhadas em Nome dos
Reis, Regentes e Governadores de Portugal, vol. 1, Lisboa, 1874, doc. 17, p. 359. A situagio
anterior era diferente: Fernfo Lopes descreve como no reinado de D. Pedro (Crénica de D.
Pedro I, Porto, 1965, p. 54) a rede de cambios era maior e mais aberta. Entdo os principais
cambios estavam localizados em Lisboa, Porto, Coimbra, Santarém e Almoddvar, os quais, por
seu turno, possuiam as suas proprias redes de captagdo de moeda de ouro: «acabado o anno
tragia cada huum quanto comprara aaquelles logares onde avia de seer posto en tesouro, e
avuam estes cambadores gerta cousa de cada peg¢a douro que compravam, e o que sobejava em
moeda poinbanno isso mesmo em depositon (ibid.).

% 1d, ibid, doc. 35, pp. 384-386.
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consolidar o papel que uns e outros vieram a ter nesse terreno. A inclusdo
dos penhoristas entre eles deveu-se ao facto de ser uma actividade normal-
mente considerada como especifica dos judeus, ou pelo menos onde estes
tinham uma larga interven¢do. Além disso, a actividade bancaria portuguesa
ficard, até aos dias de hoje, marcada por esta origem de ligacdo as garantias
reais que a defini¢do de Agostinho Barbosa ja realga.

Comecemos entio pelos penhoristas. E mais facil perceber a penetragio
destes nos meios rurais do que nos comerciais. Assim, no Portugal medieval,
por mais pobres que fossem, era normal os camponeses terem um objecto em
prata, como uma taga ou um copo, ultimo recurso a que deitavam méo para
defrontarem as €pocas de crise, como o atestam os varios inventarios por morte
e consequentes partithas?®. Mas, porque dependente da crise, nos meios rurais
o penhor tendia a crescer nas ocasides de restricdo € nos momentos de recessio
e menos nos de crescimento, como parecem atesta-lo alguns exemplos®’. Em
principio, o penhor como instituigdo de crédito, com interveng@o nos circuitos
comerciais, podia ter um sentido diferente, correspondendo 4 necessidade de
disponibilizar capital para os negécios. E importante lembrar que, em si
mesmo, o penhor ndo ¢ mais do que um empréstimo feito contra um depésito
{o bem penhorado). O lucro do depositario advém-lhe da subavaliagdo da
garantia em fung¢fo do seu valor real, pelo que nem sempre precisa de envolver
expressamente o pagamento de um juro.

A acreditar na documentagdo, ao contrario do que se passava na
Flandres?®, em Portugal os lombardos e cahorsinos nio se especializaram
como usurarios ou penhoristas, antes exerciam o comércio como qualquer
outra nagio®’. Mas, pelas mesmas razdes que Roover expds para a cidade de
Bruges3°, também € natural que estes se dedicassem, no reino, a actividade
de penhoristas.

Todavia, a maior parte do crédito que financiou a expansio comercial,
incluindo para o Mediterrdneo, comegou por ser de origem judaica, domina-
do pelas mais importantes familias que entio viviam no reino como os
Negro, os Abravanel, Guedelha Palagano e Moisés Latam, como o demons-
trou Maria José Ferro Tavares’'. O édio que sobre si atrajam nio os impedia

26 Um exemplo entre outros: ANTT, col. «Especial», Penha Longa, m. 2, doc. 1.

" Herminia Vasconcelos Vilar e Filipe Themudo Barata, «Os protegidos de Mercirio — em
torno de familias e fortunas de mercadores no Portugal medievaly, in 4 Cidade — Jornadas Inter
e Pluridisciplinares, organizadas pela Universidade Aberta (Junho de 1993), vol. u, Lisboa.

28 Raymond de Roover, ob. cit, p. 99.

2 Ao enumerar as «nagdes» com representacio em Portugal, Ferndo Lopes (Crénica de D.
Fernando, Lisboa, 1975, p. 6) referia os «corciins» no mesmo plano dos genoveses, aragoneses,
lombardos, milaneses e biscainhos, ou seja, mercadores.

30 Raymond de Roover, ob. cit, p. 117.

3! Maria José Ferro Tavares, Os Judeus em Portugal no Século XV, Lisboa, 1982, em
especial o cap. v.
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de continuarem ligados aos grandes negocios e empresas régias. Um bom
exemplo foi o proprio David Negro, o qual, apesar da inimizade que por ele
nutria o condestdvel Nuno Alvares Pereira®?, acumulou uma enorme fortuna.
Finalmente, perante a competi¢do das grandes casas comerciais e bancarias
italianas ou flamengas, os judeus, ao longo do século Xv, aliaram-se a esses
seus concorrentes, partilhando a maior parte do mercado de crédito portu-
gués e, com isso, os lucros dos negdcios mais significativos e importantes.

A outra face desta alianga, ou seja, a actuagio dos estrangeiros, no caso os
italianos, foi ja posta em realce por Virginia Rau, ilustrada com grande profu-
s3o de documentos, que os mostram a transaccionar créditos com mosteiros*?
e, com outros mercadores, a financiar casas senhoriais®® ¢ a envolverem-se em
negdcios rentiveis, como a pesca do coral e as letras de cAmbio®>. Entretanto,
o que outra documentagdo vem por em realce é o facto de, algumas vezes, os
mercadores e casas bancarias italianas actuarem no mercado portugués asso-
ciados ou como procuradores de mercadores de outras proveniéncias.

C) HOMENS DA IGREJA E FUNDOS DE PROVENIENCIA ECLESIASTICA

Institui¢do fundamental da sociedade portuguesa desde a época medieval,
a Igreja, senhora de um enorme patriménio, ndo podia deixar de fazer sentir
a sua presenga também no mercado de crédito. Como muitos outros, os
senhorios eclesidsticos ¢ os homens da Igreja, quando necessario, recorriam
a empréstimos, mas tem especial interesse problematizar a sua actividade
como concessionarios de créditos, mesmo para fins comerciais.

As condigdes ndo faltavam. Recolhiam capitais sob varias formas, pos-
suiam tesouros prdprios que garantiam os financiamentos, tinham por toda a
Europa uma rede de relagdes privilegiada e, ainda por cima, eram o conjunto
de homens mais cultos e conhecedores do seu tempo. As suas praticas quo-
tidianas ndo eram sequer diferentes. Assim, por exemplo, no testamento que
ditou em 1468, D. Fernando Guerra, arcebispo de Braga, deu destino aos
cerca de 500 marcos de prata que tinha em seu poder, ao fundo em moeda

de ouro e prata de que dispunha e deu conta dos empréstimos que fizera®®.

32 ANTT, Convento do Carmo, livro de escrituras, n.° 18, doc. 39, fols. 25-26.

33 Virginia Rau, «Bartolomeo di Tacopo Ser Vanni mercador-banqueiro florentino ‘estante’
em Lisboa nos meados do século xv», in Do Tempo e da Histéria, v (1971), p. 104, e docs.
1 e m do apéndice documental.

3% Ibid., p. 105. J4 noutro artigo a mesma autora apontava para conclusdes semelhantes
(Uma Familia de Mercadores Italianos em Portugal no Século XV: os Lomellini, Lisboa,
1965, separata da Revista da Faculdade de Letras de Lisboa, tomo xxu, 2% série, n.° 2, 1956.

35 Ibid., p. 116.

% Jos¢ Marques, O Testamento de D. Fernando Guerra, Braga, 1979, separata de Bracara
Augusta, tomo xxxu, fascs. 75-76 (1979), pp. 21-26.
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Entre estes merecem destaque os varios depoésitos que tinha em nome de
alguns dos seus escudeiros e os 40 000 reais que emprestara a Leonel de
Lima, profundamente envolvido com o comércio mediterranico.

Além deste tipo de intervencdo pessoal, merecem atengdo alguns fundos
eclesidsticos proprios ou a sua guarda. A primeira referéncia vai para os
chamados Montes da Piedade. Em Portugal estas instituigdes foram especial-
mente conhecidas por funcionarem no ambito do crédito a4 producio, em
especial de cereais. Fosse por testamento, ou fosse por acto de vontade de
alguém, constituia-se um fundo cerealifero donde os agricultores em dificul-
dades podiam retirar antecipadamente cereal num montante que tinha por
base a expectativa da sua propria colheita. Depois desta colheita, o agricultor
era obrigado a devolver o que tinha levantado do monte, acrescido de uma
pequena porgdo de cereal, o juro, em principio correspondente as despesas
de armazenagem®’. Esta associagdo dos Montes da Piedade ao crédito de
cereais € muito forte, pois alguns deles ter-se-3o transformado ou participado
na fundag¢do de muitos celeiros comuns. No relatério de 1855 sobre os ce-
leiros comuns, o relator, Rodrigo de Moraes Soares, ndo faz qualquer distin-
¢do entre montes e celeiros®®.

Note-se, porém, que esta instituigdo ndo foi concebida, na sua génese,
como um fundo de produtos, mas como um fundo em dinheiro para ajudar
os mais pobres, que ndo conseguiam fazer face a dividas inesperadas. O seu
objectivo primordial era o de socorrer «os mais necessitados com a ajuda dos
mais ricos»*’. Apesar das estritas obrigagdes religiosas, era reconhecido que
estes montes podiam obter grandes lucros, que deveriam ser guardados para
os tempos de afligio*’. Deste ponto de vista, uma instituigdo destas, face aos
juros cobrados e aos objectivos que visava, estaria a meio caminho entre uma

37 Um bom exemplo do modo como funcionavam os Montes da Piedade pode ser obtido em
Francisco Carreiro da Costa, O Monte da Piedade, do Nordeste (A Historia de Um Antigo
Organismo Regulador de Cereais na Ilha de Sam Miguel), S. Miguel/Agores, 1945, Sobre a
instituigio dos Montes da Piedade, Manuel Mendes Castro, Repertorio das Ordenagoes do
Reyno de Portugal nouamente Reccopiladas. Com as Remissdes dos Doutores do Reyno, que
as declardo, e concordia das Leis de partida de Castella, Lisboa, 1604, ¢ R. P. Baptista Fragoso,
Regiminis Reipublicae Christianae, ex sacra Theologia, et ex utoque jure, ad utrumque forum
coalescentis, Colonia, 1737, vol. 1, pp. 833-835. Mais recentemente, Bartolomé Clavero, ob. cit.,
pp. 151-155.

38 Rodrigo de Moraes Soares, «Celeiros comuns», in Boletim do Ministério das Obras
Publicas, Comércio e Industria, 1.° semestre, 1855, pp. 149 e segs. Este relatério traga um
panorama bastante completo da situagdo dos celeiros comuns e dos Montes da Piedade a data
existentes.

3 Fr. Domingos de Jesus Maria, Monte de Piedade e Concordia Espiritual, Lisboa, 1647,
p. 3.
0 1d., ibid,, p. 15.
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associagio de solidariedade e um banco. E desta ideia que nascerio os
montepios € a actuagio das misericordias no mundo dos empréstimos.

Ao contrario do que se passou em Castela, e desconhecendo a existéncia
de arcas de esmolas no reino*', ndo é seguro que tenham existido Montes da
Piedade em Portugal no século xv*%. Todavia, sabemos que os monarcas
portugueses, desde D. Jodo I, conheciam a instituigdo e tinham até investido
no Monte da Piedade de Florenga e, por vezes, socorriam-se dele para faze-
rem face a gastos inesperados®’. As actividades e a criagdo destes montes
eram acarinhadas e incentivadas pela propria Igreja, pelo que beneficiavam,
ainda por cima, de um cunho de insuspeita, que lhes dava alguma liberdade,
como o atestam as obras doutrinais sobre a matéria.

Em suma, o papel financeiro desempenhado pelas institui¢es religiosas
em Portugal mereceria aten¢do mais cuidada. Outra instituigdo a que tem
sido dada pouca importancia era a denominada Arca da Piedade, destinada
4 angariagdo de fundos para remir cativos. Em todas as igrejas do reino
haveria um cofre destinado a recolha de esmolas dos fiéis para libertar ca-
tivos presos, em especial por mugulmanos, o que levava 4 acumulago de
quantias bastante importantes de dinheiro, de cuja gestdo nada se sabe. Em
principio, ficou assente desde 1454 que o dinheiro recolhido deveria ser
encaminhado para Ceuta, onde o tesoureiro régio o usaria em resgates. En-
tretanto, o juiz ou mamposteiro que guardasse as quantias dadas pelos
fiéis s6 poderia fazer qualquer gasto mediante autoriza¢io escrita do monar-
ca. Contudo, os mamposteiros nfo deviam «prometerem aos mouros ouro
nem prata nem fazerem resguates senom a mercadorias ou ha moeda de terra
de mouros»*, o que implicava que o resgate de cativos se entrelagava com
o comércio corrente, sendo até indicados como preferidos para tal os panos
de Bristol, o sal, o azeite e vinhos do Algarve45. Os abusos na gestdo destes
fundos foram bastantes para que nas Cortes de Santarém de 1468 os povos
exigissem de D. Afonso V o fim da distorgdo das praticas que vinham sendo

v, por exemplo, José Lopez Yepes e Félix Sagredo Fernandez, «Las arcas de limosnas del
conde de Haro y las instituciones de préstamo benéfico (siglos xv-xvi)», in 4 Pobreza e a
Assisténcia aos Pobres na Peninsula’ Ibérica durante a Idade Média. Actas das 1.°° Jornadas
Luso-Espanholas de Histéria Medieval (Setembro de 1972), tomo u, Lisboa, 1973, pp. 547-574.

42 £ esta a opinifo expressa em Manoel d’Almeida e Souza Lobdo, Tractado Pratico
Compendiario dos Censos, Lisboa, 1815, p. 9.

43 Acerca do «movimento» dessa conta: Jorge de Faro, Receitas e Despesas da Fazenda
Real de 1384 a 1481. Subsidios Documentais, Lisboa, 1956, p. 67, MH, w1, 70, p. 133, doc.
de 4 de Outubro de 1426; MH, 1v, 65, p. 235, doc. de 1415-1433; MH, xu, 14, pp. 20-21, doc.
de 29 de Julho de 1454.

4 Arquivo Distrital de Evora, cod. 72 (regimento da Rendigam dos Cativos Christados),
fols, 13, 17 ¢ 22.

43 Arquivo Distrital de Evora, ibid., fol. 22.
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seguidas, pois concluiam «que tirar cativos para fazer cativos nom é mer-
A, 46
cé»™.

Finalmente, os depositos: ¢ preciso lembrar que, como provam testamen-
tos de reis e burgueses, aos conventos e igrejas eram dados a guardar cofres
com dinheiro, cujo destino e mesmo formas de protec¢do desconhecemos.
A guarda destes cofres era onerosa ou nd3o? Poderiam os cénegos e priores
em algum momento usar destas verbas postas a sua guarda? Em caso afir-

mativo, como era isso feito?

3. A UTILIZACAO DOS INSTRUMENTOS DE CREDITO CORRENTES

A) 0S EMPRESTIMOS ENTRE PRIVADOS

Desde finais do século X1v, os judeus foram sofrendo, no pequeno crédi-
to, a concorréncia de outros agentes privados, pelo que ndo é raro ver os
proprios judeus a socorrerem-se desses pequenos empréstimos. Eis um exem-
plo: em 10 de Fevereiro de 1410, na cidade de Valéncia, um marinheiro do
Porto, Nuno Rodrigues, emprestou «amigavelmente» a Abrasim Ledo, sua
mulher e filho e a Minse e Santo, todos vizinhos do Porto, 50 florins de ouro
de Aragido, que estes se propunham pagar no regresso a taxa de 300 libras
cada florim*’. Claro que este empréstimo implicava um juro. Como o florim
aragonés corria entdo em Portugal por 270 libras®®, caso Nuno Rodrigues
fosse ao cambio régio, poderia obter um lucro de 1500 libras. Neste caso, a
taxa do empréstimo rondava os 11,1%%.

No pequeno e médio comércio, a concessdo de crédito era mais aberta.
De facto, neste campo aparecem contratos em que mutuarios e mutuantes
ndo tém nacionalidade, profissdo ou caracteristica especifica, a ndo ser o
facto de disporem de capital, em regra pequenas quantidades. Também as
taxas de juro, por essa razdo, podiam variar bastante, tudo dependendo da
oportunidade do negodcio, como o atestam varios contratos de que nos che-
gou noticia em que a taxa de juro rondava também os 11%.

Na pratica corrente do comércio, os mercadores e investidores misturavam
os seus negocios de forma tal que nem sempre é possivel perceber o real valor

46 Armindo Sousa, As Cortes Medievais Portuguesas (1385-1490), INIC, Porto, vol. 1,
p. 377.

47 Archivo del Reino de Valencia (ARV), Protocolos, n.° 2607, fol. sem nimero.

48 Maria J. Ferro Tavares, Estudos de Historia Monetdria..., pp. 124-125.

49 A taxa declarada os 50 florins aragoneses renderiam 15 000 libras portuguesas, enquanto
pelos pregos praticados em Portugal ficariam pelas 13 500 libras. A taxa de lucro reporta-se,
portanto, as 13 500 libras, o prego «oficial».
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do negodcio, o volume dos empréstimos e as taxas de juro cobradas. De facto,
na maior parte dos casos, empréstimos, cimbios e compra ¢ venda de merca-
dorias eram, por junto, incluidos na mesma escritura, podendo os juros ocultar-
-se no fornecimento de géneros. Num assento de 15 de Fevereiro de 1409 Jodo
Eanes Macho, notario de Viana, poderia afirmar, com legitimidade, que tinha
emprestado graciosamente a varios cidaddos de Caminha e Viana 70 florins de
Aragio. Como foi acordado pelas partes fazer o pagamento em pescado, 0s
ganhos do negdcio, ou seja, os juros do empréstimo e os lucros da compra €
venda de mercadorias acabavam por estar confundidos, podendo até ser omi-
tidos dessa escritura, o que permitia evitar a suspeita de usura*”.

O grande empréstimo ligado as compras de tecidos, de armas e de alimen-
tos, cujas quantidades e custos implicavam uma actuagdo mais especializada
e maiores disponibilidades financeiras, € que estava na mio das casas de
origem judaica e estrangeira ou ao alcance de homens, como os eclesiasticos,
cujos conhecimentos lhes permitiam manobrar nos meandros desse complexo
mundo do dinheiro, dos cdmbios e do crédito.

B) O CREDITO «PUBLICO»: CENSOS E TiTULOS DA DIVIDA PUBLICA

No dia 10 de Julho de 1428, em Barcelona, o cartdério do notario
Bernardo Pi langou nos seus livros um interessante conjunto de escrituras em
que era parte o infante D. Pedro de Portugal. Este negdcio foi repartido por
diferentes escrituras, configurando uma situagio aparentemente desconheci-
da no reino portugués. Na primeira escritura®!, Afonso Jodo, da casa do rei
de Portugal, vendeu a Joaneta, barcelonesa, mie de dois filhos e mulher de
Jacob Xatanti, um «censual mortuo» de 117 libras, 17 soldos € 1 dinheiro,
em moeda de Barcelona, por 33 000 soldos da mesma moeda, apregado em
14 000 soldos cada mil por ano. Passados os respectivos recibos, na segunda
escritura®?, Joaneta lavrou um instrumento de remissdo do mesmo «censual
mortuo». Por fim, na terceira®® ainda o mesmo Afonso Joio vendeu, em

3% ARV, Protocolos, n.%° 1255 e 2606, fol. sem niimero, assento também de 15 de Fevereiro
de 1409 e imediatamente anterior ao celebrado por Jodo Eanes Macho. Este tipo de situagdo
aproxima-se bastante daquele a que a doutrina chamou, no fim do século xv, o contractus
trinus (J-Ph  Levy, «Un palliatif a la prohibition de I"usure: le contractus trinus ou triplexn,
in Révue historique de droit francais et étranger, n.°° 3-4, Paris, 1939, pp. 423-433). Trata-
va-se de juntar num s6 documento trés contratos: constituigdo de uma sociedade, contrata¢do
de um seguro através do abandono pelo segurado de uma parte dos seus lucros ¢ venda, pelo
capitalista, de lucros eventuais contra uma soma fixa.

51 AHPB, not. Bernardo Pi, 32, Manual Comun, Leg. 23, 18-12-1427/19-7-1428, fol. 96
2 1d, ibid, fols. 96 v.°-97.

S31d., ibid,, fol. 97 t/v.° A primeira vista, estas escrituras, implicando o pagamento de 1650
libras, 4 taxa acordada significariam o pagamento, no final do primeiro ano, de 1716 libras.
A diferenga de 66 libras daria uma taxa de 4%. Como se verd, nio é assim.

/v,
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nome do infante D. Pedro, que confirma esta venda, uma partida de panos
a referida Joaneta por 30 000 soldos, sempre de Barcelona. Testemunharam
este acto Estevio Afonso, doctor cancellarius da casa do infante, ¢ Diogo
Gongalves, miles, magister aule dicti domni Infantes. A fechar a escritura, o
corretor Bartholomeu Scuderi confimou estar na posse dos panos que, apa-
rentemente, tinham sido vendidos.

Estranho negécio. Mas, como podera observar-se por outros documentos
depois assinados no mesmo cartério, o infante D. Pedro limitou-se a utilizar
um meio de acesso ao crédito muito em voga no século Xv. Chamava-se
«censal» e, em certa medida, assemelhava-se aos censos, comuns em Portugal
desde o século X Mario Julio de Almeida e Costa, estudando o censo
consignativo>*, mostrou como nos meios rurais foi possivel mobilizar capitais
contra o pagamento de uma renda anual perpétua, garantida ou consignada, por
determinado imoével. Este tipo de instrumentos vinha de encontro as necessi-
dades fundamentais das partes. Por um lado, permitia disponibilizar dinheiro,
mas, por outro lado, proporcionava ao capitalista a remuneragdo do seu inves-
timento, seguro, ainda por cima, com um determinado bem imével>.

No reino de Aragdo este instituto era também muito popular. Como o seu
resultado era, em ultima analise, aumentar o volume de crédito em circulagio,
nio admira que os meios comerciais e urbanos dele tenham feito um uso
alargado. Afinal, o «censaly era um empréstimo mascarado de venda. Aquele
que emprestava comprava uma renda anual, garantida com um imével. Este
mecanismo foi também aquele que mais facilmente se adaptava as necessida-
des de obtencdo de empréstimos por parte dos municipios. Mas, quando, em
meados do século X1v, Barcelona, Maiorca®® e Génova®’ comegaram a vender
«censalsy, ou seja, a contrair empréstimos piblicos, em vez de os garantirem
com propriedades imoéveis, faziam-no através dos impostos que para o efeito
langavam. Esta evolugdo foi fundamental para a aproximago do «censal» ao
coméreio, visto que o transformava num puro instrumento financeiro. Agora
os mercadores, mesmo aqueles cuja fortuna era maioritariamente constituida
por bens moveis, tinham & sua disposicdo um investimento relativamente
seguro e um instrumento de crédito bastante eficaz.

Voltemos entdo as escrituras promovidas pelo infante D. Pedro. Antes de
transcorrer um ano desde a constituigdo do censo, concretamente em 6 de
Abril de 14298 a mulher do mercador Jacob Xatanti, a mencionada Joaneta,

54 Mario Julio de Almeida e Costa, ob. cit., pp. 79 e 86.

35 Ch-Em Dufourq e J. Gautier Dalche, L ‘Espagne chrétienne au Moyen Age, Paris, 1976,
p. 214.

%14, ibid, p. 215.

7 J. Heers, ob. cit., pp. 97-106.

5% AHPB, not. Bernardo Pi, 34, Manual Comun, Leg. 23, 1428-1429, fol. 35 r/v.°
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agindo também como tutora dos seus filhos Guilherme e Ludovico, reconhe-
ceu que o mesmo Afonso Jodo, da casa do rei de Portugal, lhe pagara uma
divida de 1736 libras, 7 soldos e 5 dinheiros em moeda ternal de Barcelona.
Esta quantia, segundo o assento notarial, correspondia a 8 meses e 26 dias
do «censual mortuo» acordado e fora paga antecipadamente: 1650 libras
pagas com o censo e 86, que so teriam de ser pagas até 10 de Julho desse
ano, haviam sido avangadas pelo portugués Mendo Rodrigues, através de um
certo Francisco Prats. Tudo acabou no dia 28 de Abril desse més com o
levantamento dos panos que, reconhecidamente, garantiam a divida do censo
e foram apregados em 30 000 soldos®®. O lote de tecidos, veludos e damascos
preciosos, devidamente arrolados, foi recebido ainda por Afonso Jodo, em-
bora por procuracdo que lhe passou Aires Gomes da Silva, miles, ¢ Estevio
Afonso decretorum doctore de Portogalia, que exibiram uma procuragfo
passada em Arraiolos em 5 de Abril desse ano por Jodo Velasco, escrivdo
da cadmara do infante D. Duarte.

Descrito o seu contedo formal, aproximemo-nos agora da realidade
negocial subjacente. Neste caso, qual seria, afinal, o negécio feito e qual a taxa
que foi aplicada? E talvez importante nio esquecer que todas estas escrituras
serviram para comprar os panos, avaliados em 30 000 soldos. A primeira vista,
a compra do «censual» por mais 3000 soldos, colocaria a taxa nos 10%.
Todavia, a forma como o negdcio foi acordado aumentou a remuneragdo do
crédito para os 13,6%. De facto, a quantia final acordada, as 1736 libras, 7
soldos e 5 dinheiros de Barcelona, valia cerca de 236 mais do que o prego
atribuido aos tecidos. Desta forma, aproximava-se esta taxa da dos «violarisy»,
tipo de «censals» que estabelecia uma renda vitalicia que poderia atingir os
14,24% de capitalizagéo6°. Em tudo isto 0 mais interessante € a forma, dir-se-ia
natural, como o negécio foi feito, vendo os portugueses langar mio dos
instrumentos de crédito mais sofisticados. E verdade que se pode arguir que os
intervenientes eram gente com uma preparagdo muito acima da média dos
mercadores que frequentavam a regifio; mas é provavel que estes mecanismos
fossem conhecidos e usados quando fosse o caso.

Ao estudar as finangas municipais do Porto na segunda metade do século
xv, Iria Gongalves j& apontou o recurso & criagdo de rendas perpétuas e
vitalicias®' como um dos meios a que o municipio do Porto langaria méo
para pagar as suas dividas. Como a autora ndo desenvolveu este assunto, ndo
foi possivel determinar as condigdes deste tipo de empréstimos, os métodos
usados para os pagar, a forma como eram titulados, € ndo esclareceu se esses

*1d., ibid., fols. 52 v.>-53.

% Este esclarecimento, geralmente aceite, segue Dufourq e Dalche, 0b. cit., p. 215.

*! Iria Gongalves, «As finangas municipais do Porto na segunda metade do século xv», in
Documentos e Memorias para a Histéria do Porto, xLv, Porto, 1987, pp. 54-56 ¢ 116.
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créditos podiam ser ou ndo transaccionados. Também ao estudar os pedidos
medievais, a mesma autora®, dado estarmos em presenga de impostos
extraordinarios, sem lugar a qualquer devolugdo, nio tocou neste tema.
Todavia, como para os pedidos, nos empréstimos as quantias recolhidas eram
assentes em livro®3, e seria natural que os credores ficassem com um recibo
do que entregavam. Nao sdo raras as provas de que esses empréstimos eram
pagos pelo rei®®. Apesar de nio ser possivel aprofundar aqui esta questio,
valerd a pena indagar como se processavam estas restituigdes e, afinal, saber
se esses titulos eram estritamente nominativos, ou poderiam ser usados
livremente, como parece ter sido o caso, pelos seus titulares.

C) O APERFEICOAMENTO DOS MECANISMOS: COMPRA E VENDA DE CREDITOS

A utilizagdo de métodos e técnicas especificos do comércio ndo pode ser
vista de modo demasiado formal. Afinal, as formas usadas para se realizar
determinado negécio ndo eram simples opgdes juridicas, antes devem ser
percebidas em func¢do dos objectivos econdmicos que se pretendiam atingir
¢ dos constrangimentos a contornar. A prépria cultura geral e especifica dos
intervenientes seria um elemento decisivo. Ao fazer um negdcio, havia que
garantir os lucros, mas sem infringir explicitamente as leis civis e religiosas,
o que nem sempre era facil. Os negdcios do crédito, como todos aqueles que
envolviam a manipulag@o do dinheiro, eram objecto de alguma desconfianga,
mas, a0 mesmo tempo, tornavam os negédcios mais seguros, expeditos e
rentaveis, caso se conhecessem e dominassem bem os seus mecanismos.

O exemplo das actividades que Jodo Afonso da Silveira desenvolveu em
Barcelona a mando do arcebispo D. Pedro de Lisboa é elucidativo®. Prova-
velmente, por volta de Dezembro de 1432 chegou a cidade de Barcelona este
portugués natural de Evora e mordomo do arcebispo D. Pedro. Teria trans-
portado uma grande quantidade de peixe, mais concretamente «congres e
merlusasy», que rapidamente vendera. A partida de peixe rendeu 490 libras e
17 soldos de moeda barcelonesa, uns 893 florins, ou seja, 71 418 reais
brancos portugueses. S6 que o procurador do arcebispo era um homem de

2 1d., Pedidos e Empréstimos Pitblicos em Portugal durante a Idade Média, Lisboa, 1964,
separata de Ciéncia e Técnica Fiscal, n.°° 52-54 ¢ 56-57 (1963).

% Livro dos Conselhos de El-Rei D. Duarte (Livro da Cartuxa), ed. A. H. de Oliveira
Marques ¢ J. J. Alves Dias, Lisboa, 1982, p. 17; DP, supl. 1, 214-215, docs. de Fevereiro de
1443.

%4 Armindo de Sousa, ob. cit, pp- 229 e 233. Para as dividas municipais, 1. Gongalves, As
Finangas Municipais do Porto..., pp. 115-116.

65 AHPB, not. Joan Reniu, Manual, Leg. 4, 6-2-1433/15-5-1433. Trata-se de um conjunto
de mais de duas dezenas de escrituras, as quais, alids, ocupam uma parte substancial do livro
notarial.
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recursos € conhecedor dos meandros da economia e das finangas. Em vez de,
pura e simplesmente, receber o dinheiro, elaborou contratos-promessa com
os compradores. E pelos meses de Marco e Abril desenvolveu uma frenética
actividade para vender os créditos que detinha sobre esses compradores de
pescado.

Mas nfo ficou por aqui a sua habilidade comercial. Fugindo a qualquer
possivel condenagdo ou simples reprovacgdo eclesiastica, escondeu esta venda
de créditos atras de inocentes contratos de troca. Como o fez? Muito sim-
plesmente, recebendo a maior parte dos pagamentos em mercadorias, em vez
de aceitar s6 dinheiro. Na primeira escritura, datada de 10 de Margo de 1433,
o procurador do arcebispo comprou cevada no valor de 45 libras ao horteldo
barcelonés Joham Nicholay, cedendo-lhe, em compensagio, esse valor dos
créditos que possuia contra Joham. Num dos contratos Jodo Afonso reconhe-
ceu, como procurador do arcebispo, dever 84 libras de Barcelona a um certo
Amaldo de Alsamora, mercador barcelonés, pela aquisi¢do de uma partida de
cevada e vinho. Em contrapartida, dava-lhe os direitos que possuia «contra
Dominico Ferdinando», ainda cidaddo de Barcelona, pela venda do peixe que
antes fizera. Sucessivamente, vai realizando operagdes idénticas em relagio
a todos os créditos de que dispunha, embora numa ou noutra ocasido vendes-
se os créditos para pagamento da sua estada e alimentago.

Muitos desses créditos, comprados e obtidos junto de Jodo Afonso da
Silveira, vemo-los depois transaccionados pelos primeiros compradores. Cla-
ro que havia regras processuais que importava respeitar, A venda desses
créditos nfo podia ser efectuada contra os direitos de preferéncia que os
compradores do peixe tinham para reaverem os proprios créditos ¢ ficarem
publicamente conhecedores daqueles que eram seus credores. Por isso, cons-
tam regularmente registos de notificagdo dos interessados. Estes negbcios
foram suficientemente complicados para que o proprio notario, Juan Reniu,
apensasse ao livro um caderno onde ia controlando a venda dos créditos. Na
pratica, o notario funcionava como gestor de uma conta corrente de Jodo
Afonso.

Para além de se eximir a eventuais reprovagdes por se ter envolvido em
negodcios proximos da usura, o que ganhava Jodo Afonso da Silveira em
proceder deste modo? Em primeiro lugar, é preciso ndo esquecer que o peixe
vendido ja lhe teria rendido uma boa maquia. Voltar com o dinheiro e troca-lo
por unidade de conta portuguesa, mesmo com lucro no acerto do cambio, era
um risco € improprio para um homem ligado a uma importante figura da Igreja.
A opcdo que tomou era muito mais vantajosa: ao comprar mercadorias com a
venda dos créditos, assegurava que, no retorno, iria obter um lucro suplemen-
tar, bastando para tal que o procurador, ou 0 seu mandante, conhecesse mini-
mamente o mercado portugués. Jogando em produtos seguros e que garantiam
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escoamento facil, estava assegurada a eficacia da operag2o. Outra vantagem
destes contratos era permitirem nfo fugir em Portugal a legislagao que restrin-
gia a exportacdo de produtos alimentares e que obrigava a introduzir na cidade
de Lisboa o equivalente ao que se sacara’®.

Se documentos deste género dificilmente se encontram nos arquivos
portugueses, tratava-se de uma pratica bastante comum na Europa medieval.
Esta solugdo era largamente praticada como uma interessante forma de
movimentar futuros pagamentos. O procurador do arcebispo de Lisboa, Jodo
Afonso da Silveira, limitava-se a ser um homem conhecedor de alguns dos
mecanismos basicos da economia do seu tempo.

4. O MERCADO DE CAPITAIS E O NEGOCIO DOS CAMBIOS

4) LETRAS DE CAMBIO E EMPRESTIMOS MARITIMOS

E conhecida a estreita ligago entre o desenvolvimento do comércio inter-
nacional e a utilizagdo de letras de cAmbio. Aqui também Portugal ndo fugird
a regra. Muito antes da rota do Cabo ja os mercadores nacionais conheciam
as vantagens do uso dessas letras e, a0 menos na bacia mediterranica e na
Flandres, delas fizeram largo uso.

Note-se que a instituigdo da letra de cdmbio em si mesma foi usada no reino
pelo menos desde o século X1v. E no fim desse século que se depara o primeiro
vestigio de uma letra emitida e paga numa actividade comercial «privada». Num
recibo de 2 de Margo de 1395 emitido em Barcelona um mercador do Porto,
Jo#o Peres, reconhece ter recebido 125 florins em moeda de ouro aragonesa de
Jacob Axenderi em pagamento do cambio feito ao cidaddo valenciano de nome
Michael®’, embora indique também que os mercadores portugueses, nesta altu-
ra, ainda ndo teriam autonomizado totalmente a letra do contrato de cambio,
ainda obrigatoriamente escrito por um notdrio e devidamente testemunhado,
obrigacdes que tiravam agilidade a essa instituigdo de crédito.

Para perceber o impacto desta mais lenta evolugdo da letra de cAmbio é
imprescindivel ndo esquecer que as letras de cdmbio foram um dos pilares
basicos do crédito medieval. Ainda impressiona o numero de letras de cAmbio
depositadas no arquivo da Casa Datini, ou averbadas nos livros de contabili-
dade, que ultrapassam o milhar e referentes a pagamentos por toda a Europa®,
resultantes da actividade de Marco Francesco, desaparecido nos inicios do

% A. H. de Oliveira Marques, Infroducdo a Histéria da Agricultura em Portugal, Lisboa,
2.7 ed., 1968, pp. 168 e segs.

$7 AHPB, not. Juan Nadal, Manual de Contrates Comunes, Leg. 27, 1394-1395, fol. sem
namero.

8 Federigo Melis, Aspetti della vita economica medievale (Studi nell’drchivio Datini di
Prato), tomo 1, Siena, 1962.
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século xv, quando em Portugal ainda comegava a desenvolver-se esta institui-
¢do. E verdade que no ha muitos estudos sobre este tema entre nés, tendo sido
os mestres de direito comercial quem mais se debrugou sobre o assunto®. Para
perceber as razdes da fraca utilizagdo deste instrumento importa comegar por
observar o seu funcionamento.

Eis um exemplo classico: um mercador de Lisboa, 4, tendo importado
especiarias de Aragdo, deve a B, o fornecedor de Barcelona, 100 florins. Para
adquirir florins para pagar procura na «capital» quem seja credor de florins
sobre um devedor da praga de Barcelona. Supondo que era o caso de C,
também de Lisboa, credor de D, mercador de Barcelona, a quem vendera
uma partida de pescado no valor de 100 florins, A4, entregando a C o con-
travalor de 100 florins em moeda portuguesa, recebe dele uma letra sacada
sobre D, na qual B sera indicado como tomador. Neste negdcio, como en-
sinam todos os autores, entraram as quatro partes, classicas na letra de cam-
bio: o que transfere (dador), o tomador, o sacador ¢ o sacado.

Mas, perguntar-se-4, onde existia lucro nesta operacdo, quando, aparen-
temente, este esquema pressupunha uma mera transferéncia de fundos?
A intervencdo de diferentes moedas permitia esconder com facilidade o Iu-
cro. O processo era simples: das espécies monetarias que intervinham, uma
era, em regra, uma moeda forte e prestigiada, como a coroa velha francesa,
por exemplo, que dava o chamado «certo» do cidmbio; a outra, o «incerto»,
oscilava em fung¢do da equivaléncia que lhe era dada. Entre as duas moedas
haveria uma relacdo paritaria, ou seja, de simples equivaléncia, mas muitas
vezes determinava-se o valor do «incerto» acima da paridade real, podendo
atingir valores bastante diferentes. Em alternativa, bastava que a taxa de
cambio da cidade que cotava o «certo» fosse superior em alguns pontos a
taxa da que cotava o «incerto»’®. Af estava o lucro da operagio.

Do mesmo modo, ao contrario do que defendia Roover e do que, em
parte, ensinava J. M. S4 Carneiro’!, muitos contratos cambiarios, em especial
aqueles em que eram parte reis e grandes senhores, limitavam-se, de facto,
a transferir fundos para o estrangeiro contra uma pequena taxa de despesas.
Sera esta, alids, uma das razbes para as dificuldades econdémicas de vérias
instituigdes bancarias italianas, como explicou P. Spufford’?.

6% José Gabriel Pinto Coelho, Ligées de Direito Comercial, vol. 1, Lisboa, 2.* ed., 1945,
J. M. de Sa Carneiro, Da Letra de Cdmbio na Legislacdo Portuguesa, Porto, 1919; J.
Gonsalves Dias, Da Letra e da Livranga — Segundo a Lei Uniforme e o Cédigo Comercial,
vol. 1, Famalicdo, 1939.

70 Reinhold C. Mueller, «Chome P'ucciello di passagio»: la demande saisonniére des
espéces et le marché des changes a Venise au Moyen Age», in Etudes d’histoire monétaire,
textos reunidos por John Day, Lille, 1984, p. 202.

7! José M. de Carneiro, ob. cit,, p. 17.

72 Peter Spufford, Handbook of Medieval Exchange, Office of the Royal Historical Society,
University College of London, Londres, 1986, introduciio, ¢ Dinero y Moneda en la Europa
Medieval, Barcelona, 1991, pp. 311 ¢ segs.
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Claro que este sistema de letras de cambio beneficiava as grandes com-
panhias e bancos. Eles dispunham dos capitais necessarios e podiam
disponibiliza-los, eram eles que melhor conheciam, e tantas vezes influencia-
vam, 0s mecanismos financeiros e os varios mercados e eram ainda eles que
dispunham de agentes espalhados um pouco por todo o lado, facilitando assim
a obtengdo e pagamento dos créditos, ou seja, tinham dimensfo internacional
suficiente. Neste aspecto, os portugueses estavam mais limitados. Um docu-
mento lavrado em Porto Pisano em 14 de Abril de 1429 refere um cidmbio de
2le l/2 coroas velhas de Franga de homens da casa do infante D. Henrique e
que se encontrava em divida. Na escritura especificavam-se os locais em que
era possivel liquidar a divida e que eram, afinal, as principais pragas financei-
ras do Mediterrdneo com as quais Portugal tinha relagdes comerciais pre-
ferenciais. Para que ndo houvesse hipodtese de invocar uma desculpa para ndo
pagar especificou-se que, além dessas pragas, a liquidagdo poderia ser efec-
tuada «in tota [...] in tota Provincia, in tota Cathelonia, in tota Francia, in tota
Spania et in quocumgquae alio loco [...]J»">.

De poucas destas condi¢des beneficiavam os mercadores e homens de
negécios do reino. Mas, 4 medida que, desde finais do século X1v, progrediu
o comércio externo, foi-se divulgando a utilizagdo das letras de cdmbio em
Portugal. Em meados da centuria seguinte eram um instrumento de utilizagio
corrente: sdo pagamentos a embaixadores’, a membros do clero sediados na
Santa Sé ou no estrangeiro’>, a estudantes beneficiarios de bolsas para fre-
quentarem universidades italianas e castelhanas’®, em compras efectuadas no
exterior e até em transferéncias de dinheiro, através dos genoveses, para o
infante D. Fernando entre os anos de 1438 a 14417

As limitagdes dos mercadores portugueses ndo os impediam de realiza-
rem os seus negécios, nomeadamente a actividade de prestamista. Ora, o
facto de lidarem com mais do que uma moeda facilitava tal situagdo. Neste
caso, o mutuo, sendo devolvido noutra moeda, permitia evitar as duvidas de

73 ANTT, col. «Especial», Ordem de Cristo, m. 6, doc. 17.

% MH, xwv, 73, pp 199-206; MH, 1x, 126, pp. 169-171; Pedro de Azevedo, Documentos
das Chancelarias Reais Anteriores a 1531 Relativos a Marrocos, tomo 1, Lisboa, 1915, n.°
285, pp. 322-324.

75 1. Heers, ob. cit, p. 93, referente a actos entre 1426 e 1464; DP, supl. 1, 985, doc. de
3 de Junho.

6 Alguns exemplos: Virginia Rau, «Studenti ed eruditi portoghesi in Italian, in Estudos
Italianos em Portugal, 36 (1973); Federigo Melis, Sul finanziamento degli allievi portoghesi
del Real Colegio de Espana di Bologna nel xv secolo, separata de Studia Al bornotiana (El
Cardenal Albornoz y el Colegio de Espana), vol. xi, Publ. do Real Colegio de Espana, 1973,
pp. 419-434; Humberto Baquero Moreno, «Um aspecto da politica cultural de D. Afonso V:
a concessdo de bolsas de estudon, in Revista das Ciéncias do Homem, Universidade de Lou-
rengo Marques, vol. m, n.° 1, série A, 1970, em especial pp. 200-205.

77 Fr. Jodo Alvarez, Chronica do Infante Santo D. Fernando, ed. de Mendes dos Remédios,
Coimbra, 1911, p. 46.
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usura: era o cAmbio maritimo’®, que, ao contrario do empréstimo maritimo,
ndo caia na condenagio de negocio usurario que contra este levantara o papa
Gregorio IX em 12367

Sdo numerosos os exemplos deste tipo de cambios maritimos, muitas
vezes configurando praticas seguradoras. Num documento de 16 de Feverei-
ro de 1408, Vasco Martins Ferreira, cidaddo de Lisboa, reconhece dever a
Luis Eanes, patrdo da barca que o transportaria de Barcelona a Lisboa, 71
libras e 10 soldos barceloneses, emprestados sem juros, que se comprometia
a liquidar nos primeiros dias apds a chegada ao reino, no caso de chegar a
salvo, em moeda francesa ou de Barcelona®®. Dada a forma seca como o
assento foi redigido, tanto € possivel estarmos em presenga de um em-
préstimo como de uma forma de seguro.

Noutras ocasides referem-se os objectivos concretos do empréstimo con-
traido. Assim, em 15 de Janeiro de 1437, o judeu do Porto Moisés Bono
recebeu 7000 reais brancos em moeda de Barcelona, € que se propunha pagar
até 15 de Agosto desse ano, de um pescador de Matosinhos, chamado Pedro
Bernardo, para investir em especiarias que pretendia trazer para a sua cidade®!.
Em 10 de Margo de 1433, Anganel, judeu de Leiria, e Franco, morador em
Lisboa, tomaram de empréstimo82 a Eduardo Afonso, do Porto, 10 700 reais
brancos, recebidos também em moeda de Barcelona, com que pretendiam
comprar mercadorias para venderem na cidade de Lisboa. Note-se que todos
estes contratos, como era comum, nao especificavam os juros, chegando mes-
mo os contratantes a incluir clausulas de mutuo gratuito, como a expressdo
gratis et bono amore, como no caso do contrato celebrado entre Vasco Martins
Ferreira e Luis Eanes. Claro que, em tais situagdes, da quantia mutuada ou do
cambio determinado ja constavam os juros cobrados ou a cobrar.

B) MERCADO DE CAPITAIS E ESPECULAGCAO NO SUL DA EUROPA

Como se pdde observar, parte substancial dos negocios do século Xv
envolviam problemas cambiais e monetarios. Ora, como explicou Yves Re-
nouard®, a evolugdo dos cimbios dependia de factores muito variados:

78 Raymond de Roover, «The organization of trade», in The Cambridge Economic History
of Europe, Nova lorque, 1979, pp. 53-56; Manuel J. Pelaez, Cambios y Seguros Maritimos en
Derecho Catalan y Baleares, Bolonha, 1984, p. 93; Leopold Perels, «L’apparition des préts,
changes et assurances maritimes dans les pays de la couronne d’Aragony, in Revue historique
de droit francais et étranger, Paris, 1945, pp. 280-286.

7 A. H. de Oliveira Marques, Para a Histéria dos Seguros..., p. 17.

8 AHPB, not. Bernardo Nadal, Manual, Leg. 5, 1407-1408, fol. 83.

81 Resumido por José M.* Madurrel Marimon, «Portugueses em Barcelona (1391-1441) —
notas dispersas para su historia», in Bracara Augusta, vols. xvi-xvi, Braga, 1964, p. 252.

82 AHPB, not. Juan Reniu, Manual, Leg. 4, 6-2-1433/15-5-1433, fol. sem ntmero.

* Yves Renouard, «Le commerce de 1'argent au Moyen Age», in Etudes d’histoire
médieval, vol. 1, Paris, 1968, p. 220.
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flutuagdes das taxas de juro, movimentos do mercado monetario, mutagoes
das moedas nacionais e estrangeiras, desordem nas balangas de pagamentos
entre diferentes pragas, especulagdo baseada em previsdes dos cambistas e
acclo dos agiotas. Por isso, no conjunto da Europa, grande parte dos capitais
disponiveis circulavam, muitos deles com intuitos especulativos, em direcgédo
as regides onde as hipoteses de negécios existissem. Além disso, numa época
em que era evidente a falta de metais preciosos, o conhecimento das moedas
e seus valores relativos permitia obter lucros bem interessantes.

Quando se aprofundavam entre dois reinos os diferenciais do valor do ouro
e da prata, abria-se caminho a especula¢do contra uma moeda. Ficaram famo-
sas as pressdes que os mercadores franceses, entre 1409 e 1416, exerceram
contra as espécies monetarias barcelonesas. Apoderavam-se dos «croatsy,
moedas de alto teor de prata, e introduziam na circulagio os «escudos» fran-
ceses de baixa qualidade, que, dada a fuga da prata, tinham um valor nominat
superior ao real. Entretanto, o florim de ouro era exportado para Franga, onde
servia para comprar os escudos sobrevalorizados, que eram introduzidos na
Catalunha®*. O resultado foi dramatico no s6 para o erario régio, que via desta
forma desvanecerem-se os rendimentos das cunhagens, como ainda para a
estabilidade do sistema financeiro e do proprio comércio regular.

Também Portugal conheceu situagdes semelhantes ¢ se enveolveu nestas
«guerras monetarias». Num documento de «informagdo» elaborado para
D. Afonso V¥ foram expostos e descritos com algum detalhe os momentos
mais dificeis da historia monetaria portuguesa, nomeadamente as pressdes a
que o sistema estivera sujeito por parte dos especuladores, pelo menos desde
os tempos de D. Fernando. Reconheceu que em varios momentos os merca-
dores portugueses e estrangeiros levavam as espécies monetdrias nacionais
para Castela, Aragdo ou Génova. No tempo do rei Formoso, a permanente
manipulacio das moedas ¢ a confusfio em que viveu o reino levaram a que
aragoneses e italianos, vendidas as suas mercadorias, ndo comprassem outras
para o retorno, preferindo levar as espécies monetarias, dado que os valores
da prata em bruto ou em moeda andavam muito longe um do outro. As
contas sdo simples de fazer. A morte de D. Fernando, 1 marco de prata da
lei de 11 dinheiros valia um pouco mais de 22 libras. Mas, amoedado em
reais, o seu valor alcangava as 30 libras e 16 soldos, ou 35 libras e 4 soldos,
consoante as diferentes versdes do numero de moedas que se talhavam no
marco®®. Como se sabe, era esta diferenca entre o metal amoedado ¢ em
bruto que dava o lucro da cunhagem e pagava as operagles.

8 John Day, Etudes d’histoire monétaire. Introduction, Lille, 1984, p. 17.

85 Teixeira de Aragdo, ob. cit, pp. 374-381.

8 Maria José Ferro Tavares, Para o Estudo da Numdria de D. Fernando, Porto, 1982,
separata de Estudos Medievais, n.° 2, Porto, 1982, p. 29.
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Alias, o autor do documento citado chamava a atengdo de D. Afonso V
para o facto de que, ja no seu reinado, se vinha verificando um fenémeno
semelhante, em especial com os reais. Segundo ele, o facto de o real branco
valer 10 dos pretos, era completamente despropositado, visto que, como estes
ultimos eram todos em cobre, a verdadeira proporgdo deveria andar em torno
dos 30 reais pretos por cada um dos brancos, a populagido sé usava aquele,
guardando os reais brancos ou enviando-os a Castela, onde eram mais valo-
rizados nos cimbios locais. Era por aqui que ganhava caminho o mercado
paralelo dos metais preciosos. Maria José Ferro Tavares mostrou®’ como,
face a conjuntura peninsular, durante o reinado do Africano, nunca a moeda
de prata portuguesa conseguiu gozar de estabilidade e em muitos momentos
foi drenada para Castela.

Claro que a falta de confianca de uma moeda ou as constantes mutagdes
desta refor¢avam a tendéncia para os mercadores a recusarem nos seus nego-
cios, preferindo refugiar-se na utilizagdo de metal precioso. Foi o que aconte-
ceu em 4 de Fevereiro de 1391, quando os lisboetas Pedro Rodrigues e Vasco
Peres, ao venderem a sua barca Espirito Santo a dois cidadios de Barcelona,
aceitaram, como garantia de parte do prego, 13 marcos de prata em baixela,
avaliada em 58 libras e 10 soldos barceloneses. Dificilmente ficariam prejudica-
dos. Em Portugal a instabilidade e desvalorizagdo do real era tal que entre 1384
e 1397 o valor do marco de prata passara de 22 para 259 libras®®. Mais uma
vez, como em todos os tempos de crise da moeda, o metal precioso era um bom
refugio para quem se dedicava ao comércio internacional.

Era assim que funcionava, propositadamente ou nio, a especulagdo. Aqui
o negdcio ndo era a compra e venda de mercadorias ou a obtencdo de lucros
através de empréstimos, pois o objectivo era s0 o de aproveitar os diferenciais
de pregos das espécies monetarias ¢ dos metais preciosos. Mas nio se deve
confundir estes negdcios, baseados na especulagio, com a tendéncia dos
capitais para se dirigirem para as areas e regides onde a remuneragio dos
investimentos fosse mais favoravel, ou com as caracteristicas sazonais de
certos negdcios, como era o caso do funcionamento, nos inicios do século Xv,
do mercado de cambios de Veneza para as operagdes com Florenca, mais
activo durante os meses de Junho a Agosto®. Em tltima analise, para além do
factor cambial, eram as melhores taxas de juro que tendiam a atrair os capitais
europeus. Como explicou Gérard Sivéry®, numa cidade como Arras, nos finais

87 1d., Subsidios para o Estudo da Histéria Monetdria do Século XV (1448- 1 495), sepa-
rata de Nummus, 2. série, vols. 1v-v-vi, Porto, 1981-1983, pp. 12-13 ¢ 18.

8 AHPB, not. Bemnardo Nadal, Manual, Leg. 13, 14-12-1390/5-6-1391, fols. 20, 22 v.%/
23, 25 ¢ 28 v.°/29.

8 R. Mueller, ob. cit., quadro da p. 202.

% Gérard Sivery, «Mouvements de capitaux et taux d’intérét en Occident au xm® siéclen,
in Annales — E. S. C, 1, 1983, p. 140,
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do século xv, taxas de 20% eram consideradas de «grande lucro». Como ja
antes se referiu, os investimentos financeiros, nomeadamente dos portugueses,
se exceptuarmos as actividades especulativas que obedeciam a logicas de lucro
quase sempre proximas da usura, poderiam render entre 4% e 14%, ou chegar
mesmo aos 16%, quase seguramente um pouco abaixo das taxas de lucro que
um mercador diligente do reino conseguiria obter na sua profissao no comércio
com o Mediterraneo. Eis mais outra das razdes para o aparente desinteresse dos
«financeiros» do reino de competirem a escala europeia.

CONCLUSAO

Como se tentou demonstrar, os naturais do reino que se dedicavam ao
comércio conheciam os diferentes mecanismos e praticas comerciais comuns
na Europa, mesmo as mais complexas. Entio o que os diferenciava dos seus
congéneres europeus? Quais as razdes por que algumas institui¢des, como os
bancos, ndo se desenvolveram em Portugal? Como defrontaram os mercado-
res estas contingéncias? E serd que tal situagdo lhes era vantajosa?

A principal condicionante que ndo permitiu estruturar formalmente a
actividade bancaria em: Portugal deveu-se, antes de mais, a atitude da Coroa,
que, preocupada com a falta de metais preciosos, sempre impds o exclusivo
do cambio manual das moedas, subtraindo-o da actividade privada. Para esta
ultima, do mercado disponivel, ficou o negocio das letras de cambio e,
especialmente, do empréstimo e depdsito, em que os penhoristas facilmente
podiam entrar. Mas o primeiro ndo era facil de desenvolver em larga escala,
pois as letras de cdmbio implicavam uma organizagdo e ligagOes internacio-
nais de que os mercadores do reino nfo dispunham. Por isso, ndo admira que
no século xv tenha sido uma actividade dominada pelas grandes casas co-
merciais europeias.

E verdade que a falta de bancos dava aos mercadores nacionais algumas
vantagens comparativas: trazia aos circuitos comerciais maior liquidez, tor-
nava os capitais disponiveis mais ageis, subtraia capitais para empréstimos as
casas senhoriais, quase sempre virados para o consumo, e afastava o espectro
da faléncia. Ao mesmo tempo, como quase sempre estavam em causa peque-
nas importincias, os poderes «publicos» e religiosos ndo eram tdo vigilantes
na forma como o crédito se articulava com o comércio. Deste ponto de vista,
a condenagdo doutrinal da usura era muitas vezes utilizada pelo monarca
como um instrumento de gestdo dos seus interesses. Mas as desvantagens
também eram evidentes: os capitais dispersavam-se por uma multiplicidade
de pequenos negdcios, dificultava-se a possibilidade de os comerciantes do
reino entrarem nos grandes negdcios por serem incapazes de os caucionarem,
ndo disporem de disponibilidades financeiras e exigirem uma maior especia-
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lizagdo, incluindo aqueles em que a Coroa era o utilizador do crédito, e
impedia-se que se organizassem ligagdes estaveis pela Europa, onde sé os
judeus eram excepgdo.

Era este equilibrio que fazia das comandas de depésito um negdcio po-
pular, por ser tdo flexivel: liberdade dos depositarios e rentabilizagdo rapida
dos capitais. Ao mesmo tempo, reflectiam a escala a que os portugueses
intervinham nos negécios do crédito e do dinheiro: individualmente, sem
liga¢Ges a grandes casas comerciais, com um conhecimento pessoal dos mer-
cados e utilizando capitais de pequena e média dimenso.
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