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Os créditos subordinados

Subordinated credits

Luisa Maria Lomba CARVALHO!
Maria Jodo MACHADOQO?

Resumo: A classe de créditos subordinados constitui a principal inovag¢édo do
Caddigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas (CIRE) nesta matéria,
apesar de existir em outros ordenamentos juridicos, nomeadamente no norte-
americano (Bankruptcy Code), no alemao (Insolvenzordnung) e no espanhol
(Ley Concursal). Estes créditos estdo taxativamente enumerados no artigo 48°
do CIRE e o seu pagamento tem lugar apenas depois de integralmente pagos
todos os restantes créditos, por se entender que os credores que integram esta
classe devem manter um regime menos favoravel, tendo em conta certas razdes
objetivas que os individualizam e os caracterizam como tal. Por ser uma
novidade no ordenamento juridico portugués € um tema que divide a doutrina e
a jurisprudéncia e, por isso, controverso em relacdo a algumas das suas
categorias.

Palavras-chave: Créditos subordinados; graduacao; insolvéncia.

Abstract: The subordinated credit class constitutes the main innovation of the
Insolvency Code and Corporate Recovery (CIRE) in this area, although it exists
in other legal systems, particularly the US (Bankruptcy Code), Germany
(Insolvenzordnung) and Spain (Ley Concursal). These credits are listed

exhaustively in Article 48 of CIRE, and their payment takes place only after fully

1 Licenciada e Mestre em Solicitadoria pela Escola Superior de Tecnologia e Gestdo do
Politécnico do Porto (ESTG/P. Porto) (8100220@estg.ipp.pt).

2 Professora Adjunta da Escola Superior de Tecnologia e Gestdo do Politécnico do Porto
(ESTG/P. Porto). Membro do CIICESI/ESTG (mjm@estg.ipp.pt).

Revista Juridica Portucalense / Portucalense Law Journal
N.°©20| 2016



Os créditos subordinados

paid all the other claims, having in consideration that the creditors who integrate
this class should keep a less favorable regime, taking also into account certain
objective reasons which individualize them and characterize them as such. As a
novelty in the Portuguese legal system, the subordinated credit class is an issue
that divides both doctrine and jurisprudence and therefore is controversial in
relation to some of its categories.

Keywords: Subordinated credit; graduation; insolvency.

Introducao

A categoria dos créditos subordinados constitui uma categoria
completamente inovadora, introduzida pelo Cdédigo da Insolvéncia e da
Recuperacéo de Empresas (CIRE), aprovado pelo Decreto-Lei (DL) n°® 53/2004,
de 18 de marco3, em cujo preambulo, no ponto 25, se mostra explicitamente a
novidade desta figura e algumas das suas particularidades?®.

Pese embora esta figura ser uma novidade no ordenamento juridico
portugués, j4 existia em outros ordenamentos juridicos, nomeadamente no

Bankruptcy Code® americano, na Insolvenzordnung alemé& e na Ley Concursal

3 Aprovado pelo DL n° 53/2004, de 18 de marco e alterado pelo DL n° 200/2004, de 18 de agosto;
DL n° 76-A/2006, de 29 de marco; DL n° 282/2007, de 07 de agosto; DL n° 116/2008, de 04 de
julho; DL n° 185/2009, de 12 de agosto; Lei n® 16/2012, de 20 de abril; Lei n°® 66-B/2012, de 31
de dezembro e DL n° 26/2015, de 6 de fevereiro.

4 Consta do ponto 25 do preAmbulo do DL n° 53/2004, de 18 de margo: “E inteiramente nova
entre nés a figura dos créditos subordinados. Ela existe em outros ordenamentos juridicos,
nomeadamente no alem&o, no espanhol e no norte-americano, ainda que se registem
significativas diferengas relativamente a forma como aparece neles configurada. Trata-se de
créditos cujo pagamento tem lugar apenas depois de integralmente pagos os créditos comuns.
Tal graduacao deve-se a consideracgéo, por exemplo, do carater meramente acessorio do crédito
(é o caso dos juros), ou de ser assimilavel a capital social (¢ o que sucede com os créditos por
suprimentos), ou ainda de se apresentar desprovido de contrapartida por parte do credor. A
categoria de créditos subordinados abrange ainda, em particular, aqueles cujos titulares sejam
“pessoas especialmente relacionadas com o devedor” (seja ele pessoa singular ou coletiva, ou
patriménio auténomo), as quais sdo criteriosamente indicadas no art. 49° do diploma. Néo se
afigura desproporcionada, situando-nos na perspetiva de tais pessoas, a sujeicdo dos seus
créditos ao regime de subordinacdo, face a situacdo de superioridade informativa sobre a
situacao do devedor, relativamente aos demais credores”.

5 “Na section 510 do Bankruptcy Code, estdo previstas trés situacfes que conduzem a
subordinacéo: o acordo de subordinacéo, casos de certos direitos relacionados com a compra e
venda de securities do devedor ou seu affiliate e, por fim, a equitable subordination decidida pelo
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espanhola. E, no entanto, segundo MENEZES LEITAO, 0 art. 92° da Ley Concursal
espanhola® o principal inspirador para a introducédo deste preceito pelo CIRE?,
ainda que com significativas diferengas, comparativamente com o art. 48° do
CIRE, quanto a forma como estes créditos se encontram configurados.

Assim, com a introducdo desta nova classe de créditos, a lei tem como
objetivo, nas palavras de Rul PINTO DUARTE, “distinguir negativamente certos
créditos, em razdo dos seus titulares ou em razdo das suas caracteristicas
objetivas™®.

Sujeita a um regime particular, esta categoria restringe a classificacdo dos
créditos como subordinados aos previstos no art. 48° do CIRE. Os créditos
elencados nesta norma sao classificados como tal por determinadas razdes (por
serem as partes que como tal os qualificam - art. 48°, al. ¢) do CIRE - pela sua
titularidade, pela sua natureza, ou por circunstancias ligadas a sua constituicao)
que justificam um tratamento menos favoravel em vérias fases do processo,
especialmente na fase de pagamento®.

Uma vez que estes créditos se encontram colocados na “cauda da
hierarquia™, ja que o seu pagamento s6 tem lugar depois de integralmente
pagos os créditos comuns (art. 177° n° 1 do CIRE), ou seja, apés serem
totalmente satisfeitos todos os credores que integram as demais categorias

precedentes, poder-se-a afirmar, paralelamente a opinido da jurisprudéncia, que

tribunal”. MARTINS, Alexandre de Soveral — Um Curso de Direito da Insolvéncia. Coimbra:
Almedina, 2015, p. 246.

6 O art. 92 da Ley Concursal espanhola (Ley 22/2003 de 9 de julio), usa termos semelhantes aos
usados pelo CIRE na classifica¢@o de certos créditos como subordinados, como por exemplo:
“Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente relacionadas con el
deudor” (art. 92, 5°) que corresponde aos “créditos detidos por pessoas especialmente
relacionadas com o devedor (art. 48°, al. a) do CIRE).

7 LEITAO, Luis Manuel Teles de Menezes - Cddigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de
Empresas — Anotado. 82 edigdo. Coimbra: Almedina, 2015, p. 115.

8 DUARTE, Rui Pinto - Classificacdo dos créditos sobre a massa insolvente no projecto de Cadigo
da Insolvéncia e Recuperagdo de Empresas. [Consult. 15 mai. 2015]. Disponivel em
http://www.dgpj.mj. pt/sections/informacao-e-eventos/anexos/sections/informacao-e-
eventos/anexos/prof-doutor-ruipinto/ downloadFile/file/RPD.pdf?nocache=1210675423.37. No
mesmo sentido, SERRA, Catarina - O Regime Portugués da Insolvéncia. 52 edi¢éo revista e
atualizada. Coimbra: Almedina, 2012, p. 45.

9 Cfr. FERNANDES, Luis A. Carvalho; LABAREDA, Jodo - Colectanea de Estudos Sobre a
Insolvéncia. Lisboa: Quid Juris, 2009, p. 90.

10 Expresséo usada por Carvalho Fernandes e Jodo Labareda, que entendem ser esta “a vertente
mais significativa”. FERNANDES, Luis A. Carvalho; LABAREDA, Jo&o - Cédigo da Insolvéncia e
da Recuperacdo de Empresas Anotado. 32 edi¢do. Lisboa: Quid Juris, 2015, p. 295.
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os créditos subordinados “ficam numa posi¢cao de subalternidade relativamente
aos outros créditos”, como defende o acordao do Tribunal da Relagao do Porto,
de 23 de fevereiro de 20121,

Nestes termos, € facil alcancar que estes créditos “representam uma
categoria enfraquecida”, como refere PEDRO PIDWELL, que acrescenta ainda que
o Cadigo divide os créditos em dois grupos, 0os que sdo subordinados e os que
ndo sdo subordinados?®?. Sendo que, os que sdo subordinados, e como ja foi dito
anteriormente, se encontram taxativamente enumerados no art. 48° do CIRE
(exceto aqueles que beneficiem de privilégios creditorios, gerais ou especiais, ou
de hipotecas legais, que n&o se extingam por efeito da declaracdo de
insolvéncia) que passam a ser explicados de seguida individualmente.

Esta enumeracdo é importante, sobretudo na fase de pagamentos, uma
vez que o art.177°, n°® 1 do CIRE, manda que o pagamento dos respetivos
créditos seja efetuado “pela ordem segundo a qual esses créditos séo indicados
no art. 48°”, com a excecgao, claro esta, da subordinagcdo convencional, que
permite as partes atribuir ao crédito uma prioridade diversa (art. 177°, n°® 2 do
CIRE).

Pretende-se com o presente estudo, ap0s a andlise em pormenor de cada
uma das categorias de créditos subordinados, previstas no art. 48° do CIRE,
evidenciar o enfraquecimento desta classe de créditos face a todas as outras,
mostrando as privacdes a que os credores subordinados estdo sujeitos e a
justificacéo de tal facto pela doutrina e pela jurisprudéncia, bem assim como,
com a apresentacdo de opinides da doutrina e da jurisprudéncia, dar resposta
as questbes que surgem em redor de certas categorias de créditos

subordinados.

.  Categorias de créditos subordinados

11 Acordao do Tribunal da Relagdo do Porto - Processo n.° 817/08.8TYVNG-B.P1, de 23 de
fevereiro de 2012. Relator: Carlos Portela.

12 PIDWELL, Pedro - O Processo de Insolvéncia e a Recuperacdo da Sociedade Comercial de
Responsabilidade Limitada. Coimbra: Coimbra Editora, 2011, pp. 184-185.
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[I.1. Créditos detidos por pessoas especialmente relacionadas com o

devedor e por aqueles a quem eles tenham sido transmitidos

O art. 48°, al. a) do CIRE considera como subordinados, em primeiro lugar,
os créditos cujos titulares sejam pessoas especialmente relacionadas com o
devedor, exigindo que a relacdo especial j4 existisse aquando da aquisicdo do
respetivo crédito, bem assim como aqueles a quem eles tenham sido
transmitidos®3 nos dois anos anteriores ao inicio do processo de insolvéncia; ou
seja, refere-se aqui a transmissdo do dito crédito, por estas pessoas, a um
terceiro.

Relativamente a estes ultimos, Rul PINTO DUARTE, pronuncia-se, criticando
o facto de o CIRE néo fazer distincéo entre os casos em que o crédito € adquirido
por alguém que tem a consciéncia de que esta a adquirir um crédito “suspeito” e
aqueles em que essa consciéncia nao existe. Assim, exemplifica: “se o alienante
for uma sociedade e 0 momento relevante para a determinacdo da relacéo
especial ndo coincidir com o momento da aquisicdo do crédito, pode até
acontecer o efeito perverso de reentrarem na previsdo casos em que o terceiro
ndo s6 ndo sabia como ndo podia adivinhar que o crédito viria a ser suspeito”4.

As pessoas especialmente relacionadas com o devedor estdo
criteriosamente indicadas no art. 49° do CIRE*®, que as distingue consoante se
trate de pessoas singulares, pessoas coletivas ou patrimonios auténomos.
Nestes termos, sdo havidos como especialmente relacionados com o devedor
pessoa singular (art. 49°, n° 1 do CIRE): o seu cbnjuge e as pessoas de quem
se tenha divorciado nos dois anos anteriores ao inicio do processo de insolvéncia
(al. a)); os ascendentes, descendentes ou irméos do devedor, bem como do seu
cOnjuge ou das pessoas de quem se tenha divorciado nos ultimos dois anos (al.

13 Designadamente por sucesséo por morte (arts. 2024° e ss. do CC) ou por cessao de créditos
(arts. 577° e ss. do CC), sub-rogacéo (arts. 589° e ss. do CC) ou cessao da posi¢cao contratual
(arts. 424° e ss. CC). Cfr. LEITAO, Luis Manuel Teles de Menezes - Direito da Insolvéncia. 62
edicdo. Coimbra: Almedina, 2015, p. 97.

14 DUARTE, Rui Pinto - Classificacao dos créditos sobre a massa insolvente no projecto de
Cddigo da Insolvéncia e Recuperagcdo de Empresas. [Consult. 15 mai. 2015]. Disponivel em
http://  www. dgpj. mj.pt/sections/informacao-e-eventos/anexos/sections/informacao-e-
eventos/anexos/prof-doutor-rui pinto/downloadFile/file/RPD.pdf?nocache=1210675423.37.

15 Neste sentido, o ponto 25 do preadmbulo do CIRE.

Revista Juridica Portucalense / Portucalense Law Journal
N.°©20| 2016

199



Os créditos subordinados

b)); os conjuges dos ascendentes, descendentes ou irmaos do devedor (al. c)) e
as pessoas que tenham vivido habitualmente com o devedor em economia
comum em periodo situado dentro dos dois anos anteriores ao inicio do processo
de insolvéncia (al. d)). Tratando-se de devedor pessoa coletiva, sdo havidos
como especialmente relacionados com ele (art. 49°, n° 2 do CIRE): os sécios,
associados ou membros que respondam legalmente pelas suas dividas, e as
pessoas que tenham tido esse estatuto nos dois anos anteriores ao inicio do
processo de insolvéncia (al. a)); as pessoas que, se for o caso, tenham estado
com a sociedade insolvente em relacdo de dominio ou de grupo, nos termos do
art. 21° do Codigo dos Valores Mobiliarios, em periodo situado dentro dos dois
anos anteriores ao inicio do processo de insolvéncia (al. b)); os administradores,
de direito ou de facto, do devedor e aqueles que o tenham sido em algum
momento nos dois anos anteriores ao inicio do processo de insolvéncia (al. c)) e
as pessoas relacionadas com algumas das mencionadas nas alineas anteriores
por qualquer das formas previstas em relagédo ao devedor pessoa singular (al.
d)). Ja nos casos em que a insolvéncia diga respeito a patrimonio autbnomo,
consideram-se pessoas especialmente relacionadas com o devedor os
respetivos titulares e administradores, bem como as que estejam ligadas a estes
por quaisquer relacdes especiais relativas as anteriormente indicadas, e ainda,
em heranca jacente, aquelas pessoas que estdo ligadas ao autor da sucessao
por alguma das formas previstas para as pessoas singulares na data da abertura
da sucesséo ou nos dois anos anteriores (art. 49°, n°® 3 do CIRE).

A explicacdo para a classificacdo destes créditos como subordinados
“consiste na superioridade informativa das pessoas indicadas face a situacéo do
devedor e no conhecimento mais provavel que tém quanto a situacdo de
insolvéncia do devedor; no caso de pessoa coletiva, essas pessoas deveriam,
por isso, ter financiado o devedor mais criteriosamente ou, noutras hipéteses, ter
exercido sobre ele efetiva influéncia”®. Tal classificacéo justifica-se, portanto,
face a posigéo privilegiada em que certas pessoas se encontram, por poderem

atuar de forma prejudicial para os restantes credores da insolvéncia,

16 Acérdé@o do Tribunal da Relacdo do Porto - Processo n.° 1445/12.9TBPFR-A.P1, de 19 de
novembro de 2013. Relator: Vieira e Cunha.
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representando, assim, uma situacéo de risco na satisfacdo dos seus créditos?’.
Com este instituto promove-se, como afirma o ponto 25 do preambulo do DL que
aprovou o CIRE, “o combate a uma fonte frequente de frustragao das finalidades
do processo de insolvéncia, qual seja a de aproveitamento, por parte do devedor,
de relacbes organicas ou de grupo, de parentesco, especial proximidade,

dependéncia ou outras, para praticar atos prejudiciais aos credores”.

[1.2. Juros de créditos nao subordinados constituidos ap0s a declaracao da

insolvéncia

Os juros de créditos ndo subordinados constituidos apos a declaracéo da
insolvéncia constituem outra categoria de créditos subordinados que se encontra
legalmente prevista (art. 48°, al. b) do CIRE), embora se entenda que esta
novidade introduzida pelo CIRE nao se revela benéfica para a estabilizacdo do
passivo; divergindo inteiramente da filosofia defendida pelo Cédigo dos
Processos Especiais de Recuperacdo da Empresa e de Faléncia (CPEREF), que
previa, com a declaracdo de faléncia o encerramento de todas as contas
correntes e a cessacao da contagem de juros (art. 151°, n° 1 e 2 do CPEREF),
precisamente como forma de estabilizacdo do passivo. Pelo contrario, o atual
regime “prescreve que 0s juros continuam a contar-se ap6s a declaracdo de
insolvéncia, por se entender que nao existem razfes para isentar o insolvente
do pagamento de juros quando a massa insolvente tenha meios para tal”'8. Sao,
no entanto, graduados como subordinados em virtude do carater meramente
acessorio do crédito, como se depreende do ponto 25 do preambulo.

A lei, ao classificar estes juros como créditos subordinados, nao inclui,
porém, todos eles, excluindo os abrangidos por garantia real e por privilégios
creditorios gerais, até ao valor dos bens respetivos (art. 48°, al. b) do CIRE).
Nesta circunstancia, sdo os juros havidos como créditos garantidos e créditos

privilegiados, respetivamente, obedecendo ao respetivo regime a aplicar a cada

17 Neste sentido, MARTINS, Alexandre de Soveral - Um Curso de Direito da Insolvéncia.
Coimbra: Almedina, 2015, p. 248.

18 ALMEIDA & LEITAO - O Processo de Insolvéncia — Da Peticdo Inicial ao Pagamento aos
Credores. 32 edi¢é@o. Porto: Almeida & Leitdo, Lda, 2007, p. 93. No mesmo sentido, acordao do
Tribunal da Relacéo do Porto - Processo n.° 817/08.8TYVNG-B.P1, de 23 de fevereiro de 2012.
Relator: Carlos Portela.

Revista Juridica Portucalense / Portucalense Law Journal
N.°©20| 2016

201



Os créditos subordinados

uma destas classes. Exclui-se também desta classificacdo, seguindo a opinido
de MENEZES LEITAO, 0s juros relativos as dividas da massa insolvente (art. 51°
do CIRE), devendo obedecer ao regime destas, uma vez que o0 seu pagamento
deve ocorrer, obrigatoriamente, na data dos respetivos vencimentos (art. 172°,
n° 3 do CIRE)?®.

[1.3. Créditos cuja subordinacao tenha sido convencionada pelas partes

A lei estabelece no art. 48° al. c) do CIRE, que a subordinacdo de um
crédito pode ser convencionada pelas partes, que concordam qualificar o seu
crédito como subordinado e podem atribuir-lhe uma prioridade de pagamento
diferente da que resulta do art. 48° do CIRE (art. 177°, n® 2 do CIRE). O que ndo
se encontra estabelecido, para além do previsto no art. 1772, n°® 2 do CIRE, é o
regime a aplicar a esta convengéao, quais 0s requisitos para que ela se efetue.
Segundo o acérddo do Tribunal da Relacdo de Guimaraes, de 25 de outubro de
2007, € licito que o credor aceite ser pago depois de outros credores, no entanto,
“o facto de ter sido acordada a forma de pagamento dilatada e renovada no
tempo, através de letras e cheques, nao significa que, em caso de declaracao
de insolvéncia do devedor, o credor tenha aceite que o seu crédito seja graduado
como crédito subordinado”?°,

Esta convencdo de subordinacdo é vista como um desvio a regra geral
aplicada ao concurso de credores, do art. 604°, n° 1 do Cdédigo Civil (CC)
(principio da igualdade dos credores); desvio esse resultante dos principios da
liberdade contratual e da autonomia privada, na medida em que “se as partes
podem convencionar a atribuicdo de preferéncia a um credor (art. 604°, n°2 do
CC), naturalmente que poderdo convencionar igualmente o enfraquecimento do

seu crédito em relagdo aos outros credores”!. Assim, e sendo esta uma

19 LEITAO, Luis Manuel Teles de Menezes - Direito da Insolvéncia. 62 edicdo. Coimbra:
Almedina, 2015, p. 99.

20 Acérdao do Tribunal da Relacdo de Guimaréaes - Processo n.° 1704/07-2, de 25 de outubro de
2007. Relator: Concegédo Bucho. Acordao citado por, EPIFANIO, Maria do Rosério - Manual de
Direito da Insolvéncia. 62 edi¢cdo. Coimbra: Almedina, 2015, p. 247.

21 LEITAO, Luis Manuel Teles de Menezes - Direito da Insolvéncia. 62 edicdo. Coimbra:
Almedina, 2015, p. 100.
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“situacao de lesdo consentida que nao afeta outrem além de quem a aceitou”??,
parece certo dizer, tal como entende MENEZES LEITAO, que ndo se podera inserir
no art. 809° do CC e, por conseguinte, ndo se |lhe aplicard os mesmos efeitos
previstos para a renuncia do credor aos seus direitos.

Enquadram-se, neste ambito, as dividas convencionalmente subordinadas,
de que sdo exemplo “as chamadas obrigagcdes subordinadas emitidas pelos
bancos ou as tranches subordinadas dos empréstimos sindicados ou de
emissdes obrigacionais, em que € frequente a divisdo da divida em tranches com
diferentes prioridades de pagamento e com taxas de juro que variam em funcéo
do grau de subordinagdo da divida"23.

Importante serd ter em conta, nesta situacdo, que este tipo de divida se
encontra em posicao desfavoravel relativamente a divida prioritaria que tem

precedéncia em caso de faléncia®*.

II.4. Créditos que tenham por objeto prestacdes do devedor atitulo gratuito

Outra categoria de créditos subordinados corresponde aqueles que tenham
por objeto prestacBes do devedor a titulo gratuito, como se depreende do art.
48°, al. d) do CIRE. Tal qualificacéo é facilmente justificada, no entendimento de
MENEZES LEITAO, pelo facto de uma aquisicdo gratuita constituir uma “causa
minor” de aquisicdo, e portanto, compreensivel que ndo possa ocorrer em
prejuizo dos credores a titulo oneroso?®.

J& para Rul PINTO DUARTE, esta é uma inovacéo que, embora defensavel,
nao € incontroversa. Alerta para ndo se confundir prestacéo a titulo gratuito e
liberalidade, frisando que “nada no sistema juridico portugués indicia que as

obrigacdes emergentes de negocios unilaterais, nos casos em que 0S Mesmos

22 FERNANDES, Luis A. Carvalho; LABAREDA, Jodo - Cédigo da Insolvéncia e da Recuperacao
de Empresas Anotado. 32 edi¢do. Lisboa: Quid Juris, 2015, p. 300.

23 FERREIRA, Manuel Requicha - Estado de Insolvéncia. In PINTO, Rui (Coord. de) - Direito da
Insolvéncia — Estudos. Coimbra: Coimbra Editora, 2011, p. 298.

24 Cfr. CARREGUEIRO, Nuno - BES coloca 750 milhGes de euros na primeira emissao de divida
subordinada em quatro anos. Jornal de Negocios (21 nov. 2013). [Consult. 28 mai. 2015].
Disponivel em
http://www.jornaldenegocios.pt/empresas/detalhe/bes coloca 750 milhoes na primeira emis
sao_de_divida_subordinada_em_quatro_anos.html.

25 LEITAO, Luis Manuel Teles de Menezes - Direito da Insolvéncia. 62 edicdo. Coimbra:
Almedina, 2015, p. 100.
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sdo admitidos, devam ser vistas como menos obrigatérias que as emergentes
de negocios onerosos”?,

A este respeito importa, ainda, notar que os atos celebrados pelo devedor
a titulo gratuito dentro dos dois anos anteriores a data do inicio do processo de
insolvéncia sdo resoluveis em beneficio da massa insolvente, sem dependéncia

de quaisquer outros requisitos (art. 121°, n° 1, al. b) do CIRE).

[1.5. Créditos sobre ainsolvéncia que, como consequénciadaresolucdo em

beneficio da massa insolvente, resultem para o terceiro de ma-fé

Igualmente penalizados, e por isso incluidos na categoria de créditos
subordinados, sdo os créditos sobre a insolvéncia que, como consequéncia da
resolucdo em beneficio da massa insolvente, resultem para terceiro de ma-fé
(art. 48°, al. e) do CIRE).

Nestes termos, a lei visa penalizar um terceiro que atue de ma-fé e que dos
seus atos resulte prejuizo para a massa insolvente; como consequéncia, tais
atos sdo objeto de resolucdo em beneficio da massa insolvente.

Contudo, a respeito da resolucéo, esta norma terd de ser interpretada em
conjunto com o art. 126° do CIRE, que nos fala sobre os seus efeitos. Desde
logo, diz-nos 0 n° 1 que a resolucédo tem efeitos retroativos, devendo reconstituir-
se a situagcdo que existiria se 0 ato ndo tivesse sido praticado ou omitido,
consoante o caso?’. Acrescenta o n° 4, que a restituicdo do objeto prestado pelo
terceiro s6 tem lugar se 0 mesmo puder ser identificado e separado dos que
pertencem a parte restante da massa; se tal ndo for possivel, a obrigacdo de
restituir o valor correspondente constitui divida da massa insolvente na medida
do respetivo enriquecimento a data da declaragdo da insolvéncia, e divida da
insolvéncia quanto ao eventual remanescente (n° 5). Deste modo, “na parte em
gue constitui divida da massa insolvente (cfr. art. 51°, n°1, al. i)), o crédito ndo
podera naturalmente considerar-se subordinado, devendo, por isso, o art. 48° e)

ser objeto de uma interpretacdo restritiva, considerando-se a subordinagéo

26 DUARTE, Rui Pinto - Classificagdo dos créditos sobre a massa insolvente no projecto de
Cédigo da Insolvéncia e Recuperacdo de Empresas. [Consult. 15 mai. 2015]. Disponivel em
http:// www.dgpj.mj. pt/sections/informacao-e-eventos/anexos/sections/informacao-e-
eventos/anexos/prof-doutor-ruipinto/ downloadFile/file/RPD.pdf?nocache=1210675423.37.

27 Cfr. arts. 433° e 289° do CC.
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restrita a parte em que o crédito resultante da resolucéo constitui crédito sobre a
insolvéncia”?8.

Esta al. e) do art. 48° do CIRE, para que se verifique a resolugdo em
beneficio da massa insolvente, exige que o terceiro esteja de ma-fé. Quanto a
este pressuposto (a ma fé) o acordao do Tribunal da Relacédo de Coimbra, de 25
de janeiro de 2011, mostra que existe a ma-fé presumida (art. 120°, n°® 4 do CIRE)
e a ma-fé efetiva (art. 120°, n°5 do CIRE). Na primeira situacdo, o n° 4 do art.
120° do CIRE presume ma-fé relativamente “a atos cuja pratica ou omissao
tenha ocorrido dentro dos dois anos anteriores ao inicio do processo de
insolvéncia e em que tenha participado ou de que tenha aproveitado pessoa
especialmente relacionada com o insolvente, ainda que a relacdo especial nédo
existisse a essa data.”. Relativamente a ma-fé efetiva, esclarece o referido
acordao que “é, entre o mais, o conhecimento da situacdo de insolvéncia
iminente, e também a possibilidade desse conhecimento ou o0 seu
desconhecimento negligente (a cognoscibilidade, por um bonus paterfamilias
colocado perante as circunstancias do caso, da existéncia de uma situacéo de
insolvabilidade iminente ou proxima da contraparte) "2°.

Regra geral, a resolucdo pressupde que se verifica a ma-fé do terceiro (art.
120° n° 4 do CIRE). No entanto, exclui-se esse pressuposto nas situacoes de
resolucao incondicional, previstas no art. 121° do CIRE, as quais sao resolaveis
em beneficio da massa insolvente “sem dependéncia de quaisquer outros
requisitos” (art. 121°, n° 1 do CIRE), uma vez que, pela gravidade que estes atos
representam, se dispensa a verificacdo deste ou de qualquer outro requisito.
Entende-se, portanto, que 0s atos sujeitos a resolucdo incondicional ndo sao

objeto de subordinacéo°.

28 |LEITAO, Luis Manuel Teles de Menezes - Direito da Insolvéncia. 62 edicdo. Coimbra:
Almedina, 2015, p. 100. Neste sentido, MARTINS, Alexandre de Soveral - Um Curso de Direito
da Insolvéncia. Coimbra: Almedina, 2015, p. 249.

29 Acordao do Tribunal da Relacdo de Coimbra - Processo n.° 7266/07.3TBLRA-H.C1, de 25 de
janeiro de 2011. Relator: Pedro Martins.

30 Neste sentido, FERNANDES, Luis A. Carvalho; LABAREDA, Jodo - Cddigo da Insolvéncia e
da Recuperacdo de Empresas Anotado. 32 edi¢do. Lisboa: Quid Juris, 2015, p. 299.
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[1.6. Juros de créditos subordinados constituidos ap6s a declaracdo da

insolvéncia

Créditos subordinados sao, também, os juros dos seus proprios créditos
constituidos apods a declaracdo de insolvéncia.

Acerca desta categoria de créditos subordinados ndo ha muito a dizer,
apenas, e como j4 foi dito anteriormente em relacao aos juros de créditos ndo
subordinados, que esta classificacdo se deve a consideracdo do carater
meramente acessorio do crédito, como refere o ponto 25 do preambulo do CIRE
e que, apesar de nédo facilitar a estabilizacdo do passivo (como defendia o
CPEREF), entende o atual regime que, dispondo a massa insolvente de meios,
ndo se vé razdes para isentar o insolvente do pagamento de juross3!. Para além
do que, se os créditos dos quais derivam sao subordinados, faz sentido que os

juros também o sejam.

I1.7. Créditos por suprimentos

Os créditos por suprimentos, previstos nos arts. 243° e ss. do Cdadigo das
Sociedades Comerciais (CSC), correspondem a ultima categoria de créditos
subordinados (art. 48°, al. g) do CIRE).

Esta categoria ndo € vista como uma inovacao introduzida pelo CIRE, uma
vez que estes créditos resultam de um contrato de suprimento, cujo regime ja
existe no CSC?®. Nestes termos, o art. 243°, n° 1 do CSC, define contrato de
suprimento como aquele “pelo qual o s6cio empresta a sociedade dinheiro ou
outra coisa fungivel, ficando aquela obrigada a restituir outro tanto do mesmo
género e qualidade, ou pelo qual o s6cio convencione com a sociedade o
diferimento do vencimento de créditos seus sobre ela, desde que, em qualquer

31 Cfr. ALMEIDA & LEITAO - O Processo de Insolvéncia — Da Peticéo Inicial ao Pagamento aos
Credores. 32 edi¢do. Porto: Aimeida & Leitdo, Lda, 2007, p. 93. No mesmo sentido, o acérdédo do
Tribunal da Relacéo do Porto - Processo n.° 817/08.8TYVNG-B.P1, de 23 de fevereiro de 2012.
Relator: Carlos Portela.

32 Neste sentido, DUARTE, Rui Pinto - Classificagdo dos créditos sobre a massa insolvente no
projecto de Cédigo da Insolvéncia e Recuperacdo de Empresas. [Consult. 15 mai. 2015].
Disponivel em http://www.dgpj.mj.pt/sections/informacao-e-
eventos/anexos/sections/informacao-e-eventos/ anex os/prof-doutor-rui
pinto/downloadFile/file/RPD.pdf?nocache=1210675423.37.
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dos casos, o crédito fiqgue tendo carater de permanéncia”, ndo dependendo de
forma especial para produzir efeitos (art. 243° n° 6, do CSC). Sendo que,
constitui indice do carater de permanéncia, a estipulacdo de um prazo de
reembolso superior a um ano ou a nao utilizacdo da faculdade de exigir o
reembolso devido pela sociedade durante um ano (art. 243°, n° 2 e 3, do CSC).
Verificando-se alguma destas circunstancias, fica igualmente sujeito ao regime
de crédito de suprimento o crédito de terceiro contra a sociedade que o sécio
adquira por negocio entre vivos (art. 243°, n° 5, do CSC).

Esclarece o acérdao do Tribunal da Relacdo do Porto, de 29 de abril de
2013, que os sujeitos do contrato de suprimento sdo, linearmente, o socio e a
sociedade e que o principal pressuposto da realizagcao de suprimentos esta “na
liberdade dos sdcios quanto ao financiamento da sociedade, na medida em que,
cumprida a obrigacédo de formacédo e conservacao do capital social, cada socio
decidird livremente quando, em que montante e de que modo financia a
sociedade™3.

Créditos por suprimentos sao, entao, de uma forma resumida, “as quantias
que o sécio empresta a sociedade”4, revelando-se o suprimento, tendo em conta
a particular relagcdo de ambas as partes, um meio de “cobertura de insuficiéncias
do capital, as quais, se ultrapassadas na forma normal, deixariam o s6cio huma

posicdo bem pior do que a decorrente de uma relagdo de crédito”®.

lll.  Pagamento dos créditos subordinados

A categoria dos créditos subordinados €, perante a lei, a mais desfavoravel,
uma vez que estes créditos sdo graduados e, portanto, satisfeitos, depois dos
restantes créditos sobre a insolvéncia. O seu pagamento “tem lugar depois de

integralmente pagos os créditos comuns” (art. 177°, n°® 1 do CIRE)?®. Se houver

383 Acorddo do Tribunal da Relagéo do Porto - Processo n.° 8610/10.1TBMAI-L.P1, de 29 de abril
de 2013. Relator: José Eusébio Almeida.

34 MARTINS, Luis M. - Processo de Insolvéncia anotado e comentado. 3% edi¢cdo. Coimbra;
Almedina, 2014, p. 205.

35 FERNANDES, Luis A. Carvalho; LABAREDA, Jodo - Cédigo da Insolvéncia e da Recuperacgao
de Empresas Anotado. 32 edi¢&o. Lisboa: Quid Juris, 2015, p. 299.

36 Preceito inspirado no art. 158° da Ley Concursal espanhola. A este propoésito ver, LEITAO,
Luis Manuel Teles de Menezes - Codigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas —
Anotado. 82 edi¢cdo. Coimbra: Almedina, 2015, p. 210.
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saldo que permita o pagamento aos credores subordinados, este é feito segundo
a ordem pela qual eles aparecem indicados no art. 48° do CIRE, e na proporc¢ao
dos respetivos montantes, se a massa se revelar insuficiente para o pagamento
integral. Note-se que, embora integrando a mesma categoria, 0s créditos
subordinados nao tém todos o mesmo valor, “podendo bem suceder que alguns
sejam integralmente pagos e por outros nada seja recebido, conforme as
disponibilidades da massa e a posi¢cao que ocupem na cadeia™’. Contudo, se a
subordinacéo for convencionada pelas partes, podem estas atribuir ao crédito
prioridade diversa da que se encontra legalmente prevista (art. 177°, n° 2 do
CIRE).

Neste ambito, prevé o art. 178° do CIRE a possibilidade de ocorrerem
rateios parciais apresentados pelo administrador da insolvéncia (com o parecer
da comissdo de credores, se existir), assim que se encontrem depositadas
quantias que assegurem uma distribuicdo nédo inferior a 5 % do valor de créditos
subordinados; decidindo o juiz 0s pagamentos que considere justificados.

IV. Credores subordinados como credores desprotegidos

A importancia em aprofundar a categoria dos créditos subordinados nao
reside apenas no facto de esta ser uma inovacao introduzida pelo CIRE, mas
também por ser uma categoria com certas privacoes e desvantagens em relacao
as outras.

As consequéncias da classificagdo de um crédito como subordinado véo
para além da “sua colocagdo na cauda da hierarquia”® na fase de pagamentos,
qgue implica que o seu pagamento sO tenha lugar depois de integralmente
satisfeitos os demais credores que integram as restantes categorias que 0s
precedem (art. 177° do CIRE).

Desde logo, a lei contempla limitagGes no direito de voto3°, dispondo o n° 3

do art. 73° do CIRE, que “os créditos subordinados nao conferem direito de voto,

87 Cfr. FERNANDES, Luis A. Carvalho; LABAREDA, Jodo - Cddigo da Insolvéncia e da
Recuperacao de Empresas Anotado. 32 edi¢cdo. Lisboa: Quid Juris, 2015, pp. 296-297.

38 IDEM - Ibidem, p. 295.

39 A este propdsito ver, OLIVEIRA, Joana Albuquerque - Curso de Processo de Insolvéncia e de
Recuperacdo de Empresas. 22 edigdo. Coimbra: Almedina, 2012, pp. 59-60.
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exceto quando a deliberacdo da assembleia de credores incida sobre a
aprovacgao de um plano de insolvéncia”. Contudo, ainda que aprovado um plano
de insolvéncia, ndo conferem, igualmente, direito de voto, “os créditos
subordinados de determinado grau, se o plano decretar o perddo integral de
todos os créditos de graus hierarquicamente inferiores e néo atribuir qualquer
valor econdmico ao devedor ou aos respetivos socios, associados ou membros,
consoante o caso” (art. 212°, n° 2, al. b) do CIRE). Além disso, apesar do juiz
nomear uma comissao de credores com vista a “assegurar a adequada
representacdo das varias classes”, sdo excluidos desse regime os credores
subordinados, nédo fazendo parte da dita nomeacao (art. 66° n° 1 do CIRE).
Estes créditos ndo podem, também, ser compensados com dividas & massa (art.
99° n° 4 al. d) do CIRE); podem, porém, alguns dos tipos de créditos
subordinados elencados no art. 48° do CIRE, ser resolvidos em beneficio da
massa insolvente, tendo em conta a préatica de determinados atos considerados
prejudiciais a esta (art. 120° e ss. do CIRE). Mais, se nada em sentido contrario
for expressamente consagrado no plano de insolvéncia, os créditos
subordinados consideram-se totalmente perdoados (art. 197°, al. b) do CIRE)*°.

Para além de todas estas consequéncias previstas para os créditos
subordinados em geral, a categoria dos créditos por suprimentos enfrenta ainda
outras penalizacbes em particular. Assim, designadamente, ndo podem o0s
credores por suprimentos requerer a declaracdo de insolvéncia da sociedade
(art. 245°, n° 2, do CSC) e também ndo é admissivel compensacéo de créditos
da sociedade com créditos de suprimentos (art. 245°, n° 3, al. b), do CSC e art.
99° n° 4, al. d) do CIRE). Por sua vez, os suprimentos sO podem ser
reembolsados aos seus credores depois de inteiramente satisfeitas as dividas
da sociedade para com terceiros (art. 245°, n°® 3, al. a) do CSC), ja que, o
pagamento destes créditos, por forca do art. 177°, n°1 do CIRE, é efetuado em
altimo lugar, depois de todos os créditos subordinados, por estarem inseridos na
Gltima alinea do art. 48° do CIRE (art. 48°, al. g) do CIRE).

Posto isto, sdo varias as expressdes usadas pela doutrina e pela

jurisprudéncia para classificarem os créditos subordinados, reforcando a ideia de

40 Neste sentido, acérddo do Tribunal da Relagdo de Guimardes - Processo n.°
880/12.7TBBCL.G1, de 10 de abril de 2014. Relator: Maria da Purificacdo Carvalho.
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uma classe desprotegida, algumas delas ja citadas supra. Qualificam-nos como
créditos “enfraquecidos™!, com um “tratamento menos favoravel™#?, que se
encontram “numa posicdo de subalternidade relativamente aos outros™?,
representando mesmo, esta classe, “a sujeicdo do credor a um regime de

desfavor”*4, os quais a propria lei distingue de forma negativa*®.

V. A controvérsia em redor de certas categorias de

créditos subordinados

Sao essencialmente quatro as categorias de créditos subordinados que
“mais tinta tém feito correr” tanto na doutrina como na jurisprudéncia, uma vez
que é em seu redor que surgem as grandes questodes.

Relativamente aos créditos do art. 48°, al. a) do CIRE, a enumeracao do
art. 49° do CIRE, das pessoas especialmente relacionadas com o devedor, divide
as opinides da doutrina. Se para CARVALHO FERNANDES e JOAO LABAREDA esta
enumeracao € de carater taxativo, tendo em conta a imperatividade da norma,
gue conduz a insuscetibilidade de aplicacdo analégica*®, para MENEZES LEITAO 0O
seu conteudo € meramente exemplificativo, com fundamento na existéncia,
nesta disposi¢cao, de uma mera concretizagdo de um conceito vago e
indeterminado®’, afirmando que, para além das constantes deste elenco, existem

outras situacdes de relacdo especial as quais se aplica igualmente o regime de

41 Cfr. LEITAO, Luis Manuel Teles de Menezes - Direito da Insolvéncia. 62 edicdo. Coimbra:
Almedina, 2015, p. 94 e PIDWELL, Pedro - O Processo de Insolvéncia e a Recuperagédo da
Sociedade Comercial de Responsabilidade Limitada. Coimbra: Coimbra Editora, 2011, p. 185.
42 Cfr. FERNANDES, Luis A. Carvalho; LABAREDA, Jodo - Colectanea de Estudos Sobre a
Insolvéncia. Lisboa: Quid Juris, 2009, p. 90.

43 Acorddo do Tribunal da Relagdo do Porto - Processo n.° 817/08.8TYVNG-B.P1, de 23 de
fevereiro de 2012. Relator: Carlos Portela.

44 Acordao do Tribunal da Relacédo do Porto - Processo n.° 8610/10.1TBMAI-L.P1, de 29 de abril
de 2013. Relator: José Eusébio Almeida.

45 Cfr. DUARTE, Rui Pinto - Classificagcdo dos créditos sobre a massa insolvente no projecto de
Cddigo da Insolvéncia e Recuperagcdo de Empresas. [Consult. 15 mai. 2015]. Disponivel em
http://www.dgpj.mj.pt/sections/informacao-e-eventos/anexos/sections/informacao-e-
eventos/anexos/prof-doutor-rui pinto/downloadFile/file/RPD.pdf?nocache=1210675423.37.

46 FERNANDES, Luis A. Carvalho; LABAREDA, Joao - Cadigo da Insolvéncia e da Recuperacgdo
de Empresas Anotado. 32 edi¢&o. Lisboa: Quid Juris, 2015, pp. 301-302.

47 LEITAO, Luis Manuel Teles de Menezes - Cadigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de
Empresas — Anotado. 82 edi¢do. Coimbra: Almedina, 2015, p. 117.
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subordinacao. Exemplifica com uma situacao especifica: o facto de “o insolvente,
pessoa singular, ter uma relagéo especial com um sobrinho”, pese embora ndo
conste das alineas do referido art. 49°, n® 1 do CIRE, aplicar-se-& o art. 48°, al.
a) do CIRE*®,

Também o entendimento da jurisprudéncia acerca deste assunto é
divergente. Sustentando o carater taxativo desta enumeracgdo, e por isso da
opinido de CARVALHO FERNANDES e JOAO LABAREDA, temos 0 acorddo do Tribunal
da Relacdo do Porto, de 19 de novembro de 2013, realcando que as normas
aplicadas aos créditos subordinados sédo de aplicacao restritiva, pelo que ndo
podera ser estendido o ambito de previsdo do art. 49° do CIRE*°. Pelo contrério,
defende o acérdéo do Tribunal da Relacéo de Coimbra, de 25 de janeiro de 2011,
seguindo a orientacdo de MENEZES LEITAO, que ndo se encontram razfes para
interpretar a expressao “relacdo especial” de modo taxativo, admitindo outras
situacdes para além das previstas no art. 49° do CIRE, desde que justificadas
pela proximidade que exercem sobre o devedor, que coloque 0s respetivos
credores numa posic¢éo de superioridade informativa relativamente aos demais®°.
N&o téo radical € o sentido do acérdédo do Tribunal da Relacdo de Guimarées,
de 11 de janeiro de 2011, onde se pode ler que embora se entenda que a
enumeracao prevista no art. 49° do CIRE é de carater taxativo, ndo devera esta
ser interpretada “de modo excessivamente formal, mas sim a luz do critério de
saber se o credor em causa esta ou ndo em situacdo de ter na sua posse
informacgéo sobre o devedor que o cologue em posi¢cao de superioridade sobre
os demais credores relativamente a definicdo do seu direito”>2.

Entende-se, portanto, seguindo a opinido da doutrina maioritaria®?, que o

elenco de pessoas especialmente relacionadas com o devedor, previsto no art.

48 IDEM - Direito da Insolvéncia. 62 edigdo. Coimbra: Almedina, 2015, p. 98.

49Acérddo do Tribunal da Relagdo do Porto - Processo n.° 1445/12.9TBPFR-A.P1, de 19 de
novembro de 2013. Relator: Vieira e Cunha.

50Acérdao do Tribunal da Relacdo de Coimbra - Processo n.° 7266/07.3TBLRA-H.C1, de 25 de
janeiro de 2011. Relator: Pedro Martins.

51 Acérdao do Tribunal da Relacdo de Guimaraes - Processo n.° 881/07.7TBVCT-M.G1, de 11
de janeiro de 2011. Relator: Teresa Pardal.

52 Neste sentido, FERNANDES, Luis A. Carvalho; LABAREDA, Joao - Cddigo da Insolvéncia e
da Recuperacdo de Empresas Anotado. 32 edi¢do. Lisboa: Quid Juris, 2015, pp. 301-302;
MARTINS, Alexandre de Soveral - Um Curso de Direito da Insolvéncia. Coimbra: Almedina, 2015,
p. 249; MARTINS, Luis M. - Processo de Insolvéncia anotado e comentado. 32 edi¢do. Coimbra:
Almedina, 2014, p. 207.
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49° do CIRE, é taxativo, ndo admitindo a inclusdo de situacdes analogas as ai
previstas pelo legislador. Também na jurisprudéncia prevalece esta opiniao,
refletindo-se no acorddo do Supremo Tribunal de Justica, uniformizador de
jurisprudéncia, publicado em Diario da Republica em 22 de dezembro de 201453,
a partir do qual se pode afirmar que, na realidade, esta norma € de carater
taxativo e ndo meramente exemplificativo; o dito acordéo explica que a principal
justificacdo para a natureza taxativa da norma reside no facto de, ao reconhecer
“‘que uma pessoa € uma daquelas especialmente relacionadas com o devedor,
atribui-se-lhe um estatuto juridico que releva ndo apenas para a previsédo do art.
120.°/4, mas igualmente para a consideracdo como subordinado do crédito que
essa pessoa detenha sobre o insolvente (arts. 47.° e 48.°)”, mais acrescenta que
“a taxatividade ou numerus clausus, evita a incerteza”, sendo essa a sua
vantagem. Para reforcar este entendimento, o acérdao evidencia, ainda, o facto
do proprio preambulo do diploma que aprovou o CIRE, no seu ponto 25, referir
que as pessoas especialmente relacionadas com o devedor sao “criteriosamente
indicadas no art. 49° do diploma”.

Pode, ainda, questionar-se se o0s factos aqui elencados constituem
presuncdes iuris tantum ou presunc¢des iuris et de iure, ou seja, se as pessoas
inseridas nesta categoria podem afastar a subordinacdo ou ndo. A doutrina
parece estar de acordo em tratar-se de uma presuncao iuris et de iure, ndo sendo
possivel aos credores posicionados nesta classe afastar esta presuncao,
tentando demonstrar que néo tém qualquer tipo de relacionamento especial com
o devedor®. Este entendimento é corroborado pela jurisprudéncia no acérdéo
do Tribunal da Relacgédo do Porto, de 19 de novembro de 2013%°,

As categorias de créditos relativas aos juros de créditos ndo subordinados
e aos juros de créditos subordinados constituidos ap6s a declaracdo da
insolvéncia, previstas nas als. b) e f) do art. 48° do CIRE, suscitam igualmente

53 Acérdao do Supremo Tribunal de Justica — Processo n°® N.° 1936/10.6TBVCT -N.G1.S1,
publicado em Diario da Republica, 1.2 série — N.° 246 — 22 de dezembro de 2014.

54 EPIFANIO, Maria do Rosério - Manual de Direito da Insolvéncia. 62 edi¢io. Coimbra: Almedina,
2015, p. 245; LEITAO, Luis Manuel Teles de Menezes - Direito da Insolvéncia. 62 edicéo.
Coimbra: Almedina, 2015, pp. 98-99; FERNANDES, Luis A. Carvalho; LABAREDA, Joéo -
Cdédigo da Insolvéncia e da Recuperagcdo de Empresas Anotado. 32 edicdo. Lisboa: Quid Juris,
2015, p. 302.

55 Acordao do Tribunal da Relagdo do Porto - Processo n.° 1445/12.9TBPFR-A.P1, de 19 de
novembro de 2013. Relator: Vieira e Cunha.
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duvidas, embora ndo tdo debatidas na doutrina e na jurisprudéncia. Importa,
assim, saber, face ao legislado nas referidas alineas, 0 que séo, efetivamente,
considerados juros subordinados. S&o 0s juros que respeitam a créditos
constituidos apos a declaracéo de insolvéncia? Sao antes 0s juros e acréscimos
que, embora relativos a créditos anteriores a sentenca de declaracdo de
insolvéncia, nasceram j& apos ela? Pois bem, o entendimento da doutrina parece
confirmar a segunda hip6tese colocada, considerando créditos subordinados, 0s
juros e outros acréscimos que se vencam apoés a declaracdo de insolvéncia,
embora relativos a créditos anteriores a ela®®. CARVALHO FERNANDES e JOAO
LABAREDA consideram que os créditos a que se referem as als. b) e f) do art. 48°
do CIRE nao podem ser os “nascidos apos a prolacao da sentenga”, pois nao
existe justificacao para que “os juros de tais créditos estivessem entao sujeitos
a um regime diferente do da propria fonte e especialmente penalizador para o
credor™’.

Por fim, a subordinacdo convencional, categoria de créditos subordinados
inserida na al. c) do art. 48° do CIRE, é também uma categoria a analisar para
se saber se viola ou ndo o principio da igualdade dos credores, consagrado no
art. 604°, n°1 do CC e 194°, n° 1 do CIRE, ja explicado anteriormente.

A doutrina tem defendido que tal categoria é admissivel, como uma
excecao a regra estabelecida no art. 604°, n° 1 do CC (principio da igualdade
dos credores)®8, por forca dos principios da liberdade contratual e da autonomia
privada, na medida em que “se as partes podem convencionar a atribuicdo de
preferéncia a um credor (art. 604°, n°® 2 do CC), naturalmente que poderao

convencionar igualmente o enfraquecimento do seu crédito em relacdo aos

56 Neste sentido, FERNANDES, Luis A. Carvalho; LABAREDA, Jodo - Cdédigo da Insolvéncia e
da Recuperacdo de Empresas Anotado. 32 edicdo. Lisboa: Quid Juris, 2015, p. 299; MARTINS,
Alexandre de Soveral - Um Curso de Direito da Insolvéncia. Coimbra: Almedina, 2015, pp. 248-
249; EPIFANIO, Maria do Roséario - Manual de Direito da Insolvéncia. 62 edicdo. Coimbra:
Almedina, 2015, pp. 246-247.

57 FERNANDES, Luis A. Carvalho; LABAREDA, Jodo - Cédigo da Insolvéncia e da Recuperacao
de Empresas Anotado. 32 edi¢éo. Lisboa: Quid Juris, 2015, p. 299.

58 Também a jurisprudéncia admite tal situacdo, considerando que ndo viola o principio da
igualdade dos credores uma vez que existe o consentimento do proprio visado. Neste sentido
ver os seguintes acordaos: acérddo do Tribunal da Relacdo de Guimardes - Processo n.°
880/12.7TBBCL.G1, de 10 de abril de 2014. Relator: Maria da Purificacdo Carvalho; acérdao do
Tribunal da Relacdo de Coimbra - Processo n.° 3369/10.5TBVIS-L.C1, de 25 de junho de 2013.
Relator: Catarina Gongalves; acérddo do Tribunal da Relagdo de Lisboa - Processo n.°
353/09.5TBSXL-B.L2-2, de 27 de outubro de 2011. Relator: Teresa Albuquerque.
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outros credores™®. Mais se acrescenta que esta € uma “situacdo de lesao
consentida que néo afeta outrem além de quem a aceitou”°. Pese embora, para
MENEZES LEITAO, esta clausula ndo poder ser considerada uma renuncia aos
direitos do credor, para efeitos do art. 809° do CC, parece ser questionavel a
possibilidade da sua inclusdo no ambito das clausulas contratuais gerais (arts.
18 al. ¢) e 21° al. h) da Lei das Clausulas Contratuais Gerais)®:. De opini&o
diferente sdo CARVALHO FERNANDES e JOAO LABAREDA, no sentido da sua
admissibilidade, desde que a vontade das partes seja unanime.

Face ao exposto, ndo havera duvidas sobre a possibilidade dos credores
poderem convencionar uma prioridade diversa a atribuir ao seu crédito. No
entanto, CARVALHO FERNANDES e JOAO LABAREDA colocam uma questao bastante
pertinente, visto o art. 177°, n°® 2 do CIRE nao ser totalmente claro. Sera que a
atribuicdo pelas partes de uma prioridade diversa daquela que resulta do art. 48°
do CIRE funciona em qualquer dos sentidos, ascendente ou descendente, da
hierarquia? Entendem os mesmos autores que a norma, apesar de nao fazer
qualquer distincdo a este respeito, deve ser interpretada “no sentido de a
alteracdo da prioridade de pagamento sé poder verificar-se em linha
descendente, de modo a que o préprio crédito voluntariamente submetido ao
regime de subordinacgéo fique colocado em posigéo inferior a que resultaria na

auséncia de convengao”®?.

VI. Conclusao

Concluimos, portanto, que a lei admite uma excecdo ao principio da
igualdade dos credores ou par conditio creditorum, dividindo os créditos em
classes e estabelecendo uma ordem de pagamento. Segundo essa ordem, a
classe mais desfavorecida é a dos créditos subordinados, sendo o seu

pagamento efetuado em ultimo lugar. Mais, esta classe subdivide-se em outras,

5 LEITAO, Luis Manuel Teles de Menezes - Direito da Insolvéncia. 62 edicdo. Coimbra:
Almedina, 2015, p. 100.

80 FERNANDES, Luis A. Carvalho; LABAREDA, Joao - Cédigo da Insolvéncia e da Recuperacao
de Empresas Anotado. 32 edi¢do. Lisboa: Quid Juris, 2015, p. 300.

61 Diploma aprovado pelo DL n° 446/85, de 25 de outubro.

62 FERNANDES, Luis A. Carvalho; LABAREDA, Joao - Cédigo da Insolvéncia e da Recuperacdo
de Empresas Anotado. 32 edi¢cdo. Lisboa: Quid Juris, 2015, p. 656.
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gue também se encontram previstas na lei, cujo pagamento, independentemente
de pertencerem igualmente a classe de créditos subordinados, tem lugar
segundo a ordem pela qual aparecem elencados na respetiva norma, a excegao
dos créditos convencionalmente subordinados pelas partes cuja ordem de
pagamento pode ter prioridade diversa.

Esta categoria de créditos surge como uma novidade introduzida pelo CIRE
e, assim, divide a doutrina e a jurisprudéncia. Uma vez analisado o que se diz
acerca desta matéria, sdo essencialmente quatro as classes de créditos
subordinados que merecem mais destaque: os créditos detidos pelas pessoas
especialmente relacionadas com o devedor, 0s juros de créditos subordinados e
ndo subordinados e a subordinacdo por convencdo das partes, pois € em seu
redor que surgem as mais diversas opinides.

Em suma, socorremo-nos da doutrina e de varios acérdaos para esclarecer
as questdes em torno destas classes de créditos. Assim, concluimos que as
pessoas especialmente relacionadas com o0 devedor se encontram
taxativamente enumeradas no art. 49° do CIRE, e os factos aqui elencados
constituem presuncao iuris et de iure, ou seja, sao factos que nédo podem ser
afastados pelas partes. Entendemos que sdo considerados créditos
subordinados, 0s juros e outros acréscimos que se vencam apoés a declaragao
de insolvéncia, embora relativos a créditos anteriores a ela. E, por fim,
relativamente a subordinacdo por convencdo das partes, verificamos que tal
categoria ndo viola o principio da igualdade dos credores em virtude dos
principios da liberdade contratual e da autonomia privada. E ainda, apesar de a
lei ndo fazer qualquer distincédo a este respeito, a atribuicdo pelas partes de uma
prioridade diversa, na fase de pagamento, daquela que resulta do art. 48° do
CIRE, deve ser interpretada em sentido descendente da hierarquia.

Desta forma damos por finalizado o presente trabalho com o qual contamos
ter contribuido para o conhecimento deste instituto e para o esclarecimento de
algumas das questdes levantadas pela doutrina e pela jurisprudéncia sobre o
tema dos créditos subordinados, evidenciando a posicdo de desfavor em que se

posiciona esta classe de créditos.
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