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RESUMO

O objetivo deste trabalho é identificar a existéncia de ligagao direta entre o PRSF e a classificagao
do ambiente de negdécios em Mogcambique. A pesquisa adota uma abordagem qualitativa e
quantitativa cujo intuito é o de explorar a influéncia da taxa de referéncia nas condi¢des comerciais
de Mogambique. Os resultados mostram que a redugao do PRSF a partir de 2017, indicou melhorias
econdmicas e esforcos do Banco Central para tornar o crédito mais acessivel, estimulando o
consumo e o investimento. No entanto, essa reducao também pode desencorajar a poupanga e
contribuir para a formagao de bolhas de ativos, requerendo um equilibrio cuidadoso na gestao da
taxa. Apesar das melhorias em alguns indicadores, Mogambique enfrenta desafios persistentes no
ambiente de negécios, como o dispendioso custo para a abertura de empresas e 0 acesso limitado
ao crédito, que podem limitar a efetividade da reducdo do PRSF em estimular a atividade
economica. O estudo enfatiza que a melhoria continua do ambiente de negécios em Mogambique
requer uma abordagem holistica, envolvendo politicas monetérias e reformas estruturais. E crucial
coordenar iniciativas para reduzir a burocracia, melhorar a eficiéncia dos processos e facilitar o
acesso ao crédito, tornando o pais mais atraente e competitivo para empreendedores e investidores.
A superagdo desses desafios contribuira para impulsionar o desenvolvimento econdmico
sustentavel em Mogambique.

Palavras-chave: Ambiente de Negdcios; Banco de Mogambique; Banco Mundial; CTA; INE; PRSF.

ABSTRACT

The objective of this study is to investigate whether there is a direct link between the PRSF and the
business environment classification in the country. The research adopts a qualitative and quantitative
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approach to explore the influence of the reference rate on commercial conditions. The results show
that the reduction in PRSF in recent years indicates economic improvements and efforts by the
Central Bank to make credit more accessible, stimulating consumption and investment. However,
this reduction may also discourage savings and contribute to the formation of asset bubbles,
requiring careful balance in rate management. Despite improvements in some indicators,
Mozambique faces persistent challenges in the business environment, such as costly business
registation and limited access to credit, which can limit the effectiveness of PRSF reduction in
stimulating economic activity. The study emphasizes that continuous improvement of the business
environment in Mozambique requires a holistic approach, involving monetary policies and structural
reforms. Coordinating initiatives to reduce bureaucracy, improve process efficiency, and facilitate
credit access is crucial to making the country more attractive and competitive for entrepreneurs and
investors. Overcoming these challenges will contribute to driving sustainable economic development
in Mozambique.

Keywords: Bank of Mozambique; Business Environment; CTA; INE; PRSF; World Bank.

1 INTRODUGAO

O Prime Rate do Sistema Financeiro (PRSF), ou a taxa de juros de referéncia, € uma variavel de
grande relevancia no ambiente de negdcios e nas operagbes de mercado. Essa taxa, que
representa o custo de empréstimo de dinheiro entre as instituicbes financeiras, tem implicacoes
profundas para a economia como um todo, afeta o investimento, o consumo e a criagcdo de
empregos (Mishkin, 2017).

Para Mogambique, a relacdo entre o0 PRSF e o ambiente de negécios € complexa e intrigante,
porque Mogambique € um pais que experimentou um rapido crescimento econdémico nas ultimas
décadas, mas que enfrenta desafios significativos, incluindo a pobreza extrema e a fragilidade
institucional (The World Bank, 2020), o que significa que, a andlise do PRSF no contexto
mocambicano pode, assim, fornecer insights valiosos sobre a forma como as taxas de juros
influenciam o ambiente de negdcios em economias emergentes, caso especifico de Mogambique.

Se esse é o centro deste estudo, a literatura existente sobre este topico € limitada, mas sugestiva.
Por exemplo, Afonso e Jalles (2013) encontraram uma correlagéo positiva entre o PRSF e a
qualidade do ambiente de negdécios em paises africanos. Outros estudos, como o de Beck,
Demirgu¢-Kunt e Levine (2013), tém mostrado que o PRSF pode ter impactos diferenciados
dependendo da estrutura e qualidade das instituicdes financeiras.

Em relacdo a Mocambique, especificamente, diversos estudos tém analisado a relagao entre a
politica monetaria, da qual o PRSF é um componente-chave, e a performance econémica. Por
exemplo, Arndt, Benfica, Tarp, Thurlow & Uaiene (2010) encontraram uma relagao significativa entre
a politica monetaria e a volatilidade dos precgos, enquanto Chivulele (2017) mostrou que a politica
monetaria mogambicana tem tido efeitos significativos sobre a estrutura produtiva do pais

Em relacao a classificagdo do ambiente de negdcios, a situagdo em Mogambique é variada. O pais
tem mostrado progressos significativos em algumas areas, como a redugdo do tempo necessario
para iniciar um negdécio, mas ainda enfrenta desafios em outras, como a protegao dos direitos de
propriedade e a eficacia do sistema judicial (The World Bank, 2020).

A analise da relagcéo entre o PRSF e a classificacdo do ambiente de negdcios em Mogambique &,
portanto, um exercicio complexo, que requer a consideragdo de uma gama de fatores, desde a
estrutura e a eficacia das instituigdes financeiras até a qualidade do ambiente regulatério. Ainda
assim, a importancia do PRSF para o ambiente de negdcios sugere que essa € uma area de
pesquisa que merece mais atengdo. Dentro desse contexto o objetivo principal € identificar a
existéncia de alguma relacédo entre o PRSF e a classificagcdo do ambiente de negdcios em
Mogambique.

A hipotese de que a taxa de juros de referéncia influencia o ambiente de negdcios € um tema
recorrente na literatura econdmica (Mishkin, 2017), mas esta relagao ainda nao foi suficientemente
explorada no contexto mogambicano. O esclarecimento desta relagao ajudaria a entender as
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dinamicas dos negoécios e da economia mogambicana, permitindo a formulagdo de politicas mais
eficazes.

A necessidade de investigar a relagdo entre o Prime Rate do Sistema Financeiro (PRSF) e a
classificacdo do ambiente de negdcios em Mogambique é justificada por uma série de fatores.
Primeiro, a taxa de juros de referéncia é um dos principais instrumentos de politica monetaria
utilizados pelos bancos centrais para influenciar a economia (Mishkin, 2017). No entanto, apesar do
seu papel central, o impacto do PRSF no ambiente de negdcios em Mogcambique tem recebido
atencdo limitada na literatura. Portanto, a investigacdo desse relacionamento poderia ajudar a
preencher essa lacuna de conhecimento. Em segundo lugar, o estudo do impacto do PRSF no
ambiente de negdcios em Mogambique pode fornecer insights importantes para os tomadores de
decisdo. Por exemplo, se uma relagao significativa for encontrada, os legisladores poderiam usar
esta informacgéo para melhor calibrar suas politicas monetarias com o objetivo de promover um
ambiente de negdcios mais favoravel.

Por fim, a analise da influéncia das instituigdes financeiras na relacao entre o PRSF e o ambiente
de negocios é justificada pela literatura existente. Beck, Demirgug-Kunt e Levine (2013) sugerem
que a qualidade das instituicdes financeiras pode mediar a forma como as taxas de juros afetam a
economia. No entanto, essa mediacao ainda nao foi explorada no contexto de Mogambique.

2 METODOS

Para a realizagao deste estudo, considerou-se pesquisas bibliografica e exploratéria, em que na
pesquisa bibliografica segundo Lakatos (1991, p. 174) ha como caracteristica a fonte de coleta de
dados “restrita a documentos, escritos ou ndo, constituindo-se o que se denomina de fontes
primarias. Essas podem ser feitas no momento em que o fato ou fenédmeno ocorre, ou depois.”.
Assim sendo, aplicando os dois tipos de pesquisas descritos, recorreu-se ao World Bank (2023),
Banco de Mogambique (2023) e Moza Banco (2023) para encontrar variaveis e recolher dados deste
estudo, tendo sido identificadas 22 variaveis que a seguir sdo descritas

Tabela 1: Lista de Variaveis analisadas

Variavel

Pontuagao na Facilidade de
Fazer Negécios (DB17-20
metodologia)

Descrigao

Média simples das pontuagdes dos indicadores de procedimentos, tempo,
custo e capital minimo para iniciar e operar um negécio.

Pontuacgéao - Abertura de
empresas

Média simples das pontuagdes dos indicadores de procedimentos, tempo,
custo e capital minimo para iniciar e abertura de um negdcio.

Abertura de empresas -
Duracao - Homens (dias)

Tempo médio em dias necessarios para cinco empreendedores casados
do sexo masculino concluirem todos os procedimentos de abertura de
empresas, levando em consideragao a simultaneidade de processos.

Abertura de empresas -
Custo - Homens (% do
rendimento per capita)

Custo total, em percentagem da renda per capita, para cinco
empreendedores casados do sexo masculino completarem o0s
procedimentos de abertura de empresas, incluindo taxas e servicos legais.

Pontuagéo - Obtencéo de
crédito

Pontuagdo que compara o desempenho regulatério de uma economia na
obtengao de crédito.

Obtengao de crédito - indice
de eficiéncia dos direitos
legais (0-12)

indice de eficiéncia dos direitos legais (0-12): indice que mede a existéncia
de recursos legais que facilitam o crédito, variando de 0 a 12.

Obtengao de crédito - indice
de alcance das informagbes
de crédito (0-8)

indice de alcance das informagées de crédito (0-8): indice que mede a
cobertura e acessibilidade das informagdes de crédito disponiveis,
variando de 0 a 8.

Obtengao de crédito -
Cobertura dos registos de
crédito (% da pop. adulta)

Percentual da populagao adulta listada em registos de crédito com histérico
de empréstimos ou com solicitagao de relatério de crédito.

Pontuagéo - Pagamento de
impostos

Média das pontuagbes relacionadas a pagamentos, tempo e taxa total de
impostos e contribuigdes para cumprir as leis fiscais.
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Pagamento de impostos -
Carga tributéria total (% dos
lucros)

Percentual dos impostos e contribuigdes suportados pelo negécio no
segundo ano de operagdo em relagédo ao lucro comercial.

Pagamento de impostos -
Imposto sobre o rendimento
corporativo (% dos lucros)

Percentual dos impostos sobre o rendimento suportados pelo negécio no
segundo ano de operagdo em relagédo ao lucro comercial.

Pagamento de impostos -
Contribuigdes sociais e
impostos sobre o trabalho (%
dos lucros)

Percentual das contribui¢cdes de trabalho governamentais suportadas pelo
negocio no segundo ano de operagao em relagao ao lucro comercial.

Pontuagéo - Comércio
internacional

Média das pontuagdes relacionadas ao tempo e custo de procedimentos
de exportagdo e importagdo de mercadorias.

Comércio internacional -
Tempo para exportar:
Conformidade com
obrigagdes na fronteira
(horas)

Tempo necessario para cumprir as regulamentagbes alfandegarias e
inspecdes obrigatdrias para exportar, incluindo o tempo de desembarago
aduaneiro e procedimentos de inspecéo.

Comércio internacional -
Tempo para importar:
Conformidade com
obrigagdes na fronteira
(horas)

Conformidade com obrigagdes na fronteira (horas): Tempo necessario
para cumprir as regulamentagdes alfandegarias e inspeg¢des obrigatérias
para importar, incluindo o tempo de desembaragco aduaneiro e
procedimentos de inspegao.

Comércio internacional -
Custo para exportar:
Conformidade com a
documentacgéo (US$)

Conformidade com a documentagdo (US$): Custo associado ao
cumprimento dos requisitos documentais para exportagdo, incluindo
custos de obtengao, processamento e apresentacdo de documentos.

Comércio internacional -
Custo para importar:
Conformidade com a
documentacgéo (US$)

Conformidade com a documentagdo (US$): Custo associado ao
cumprimento dos requisitos documentais para importagdo, incluindo
custos de obtengao, processamento e apresentacdo de documentos.

Pontuagéao - Resolugao de
Insolvéncia

Média das pontuagdes relacionadas a taxa de recuperagao e ao quadro
legal aplicavel aos processos de insolvéncia.

Resolucao de Insolvéncia -
Duracgao (anos)

Tempo necessario para os credores recuperarem seus créditos, registado
em anos.

Resolugao de Insolvéncia -
Custo (% do imovel)

Custo dos procedimentos em relagédo ao valor do patriménio do devedor.

Resolugao de Insolvéncia -
Taxa de recuperagao
(centavos de ddlar)

Valor recuperado pelos credores garantidos em centavos de délar em
relacdo ao valor total da divida.

Prime Rate do Sistema Taxa Unica de referéncia para as operagdes de crédito de taxa de juro
Financeiro (PRSF) variavel, sendo a soma do indexante Unico com o prémio de custo
Fonte: World Bank (2023), Banco de Mogambique (2023) e Moza Banco (2023).

Os resultados da manipulagdo das 22 variaveis e a discussdo dos resultados constam das
respetivas secgdes adiante.

Quanto & abordagem do problema, este estudo é classificado como qualitativo e quantitativo. E
qualitativo porque de acordo com Lakatos (2017) estabelece alguns objetivos acerca do tema
escolhido, desta forma é realizado o levantamento das informagdes de forma textual, tabelas e
graficos, para a posterior criar hipoteses que sao importantes na explicagdo do problema
evidenciado, o que determinou a apresentacao das tabelas da secc¢éo 4 (discussao de Resultados).
Foi dito também que é estudo quantitativo, porque se aplica principalmente a coleta de dados para
teste das hipoteses levantadas, realizando assim, uma analise em busca de comprovacao das
teorias. Dai que haja uma hipdtese levantada que é: O estudo do impacto do PRSF no ambiente de
negdcios em Mogambique pode fornecer insights importantes para os tomadores de deciséo.

Seguiu-se depois a aplicagdo da estatistica descritiva, e a criagdo de tabelas para analise e
demonstragao das informacdes coletadas e presentes na secgéo de discussao dos resultados.

O estudo ainda analisou o indice de facilidade de fazer negécio em Mogambique de 2016 a 2020,
por refletir uma série de desafios no ambiente de negdcios, tais como relacionados a: burocracia,
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regulagéo de empresas, infraestrutura disponivel, estabilidade politica, entre outros desafios. Em
relagao a indicadores da abertura de empresas em Mogambique avaliou-se a duragao do processo
(em dias), o custo como percentagem do rendimento per capita e a pontuagao geral na abertura de
empresas, tendo servido para apurar o custo em termos de rendimento per capita devido a sua
importancia na indicagéo do custo de abertura de uma empresa relativamente ao rendimento médio
anual de um cidadao, o que permite verificar até que ponto questdes ligadas a este indicador sédo
importantes para o ambiente de negécios.

Determinou-se a correlacédo entre a prime rate e o tempo necessario para abertura de empresas,
tendo de certa forma ajudado a entender até que ponto o governo poderia intervir de forma forte em
alturas de crise para reforgar a atividade econdémica.

O trabalho analisa também a atividade econdmica no ambiente de negécios, através dos
indicadores de obtencdo de crédito (pontuagdo, eficiéncia dos direitos legais e alcance das
informacgdes) porque é com este indicar que se discute a melhoria ou nao da facilidade de obtencao
de crédito. Analise similar é feita para o indice de eficiéncia dos direitos legais, servindo de base
para sugerir a limitagcao ou ndo dos direitos legais dos credores, podendo desta forma encorajar ou
desencorajar a corrida ao crédito, que suportado pelo indice de alcance das informagdes de crédito
serve para medir a quantidade e a qualidade das informacdes de crédito disponiveis através de
agéncias de crédito. A sua relevancia foi um adicional no apuramento da disponibilidade e qualidade
das informacgdes de crédito, o que é vital para a tomada de decisdes informadas de empréstimos,
tabelas 4 e 5.

Recorreu-se ao indicador de pagamento de impostos (carga tributaria, imposto sobre rendimento e
imposto sobre o trabalho) com intuito de apurar o reflexo da facilidade ou dificuldade que as
empresas encontram ao pagar impostos no pais, porque como se sabe, uma pontuagdo mais alta
indica que o pagamento de impostos € menos oneroso para as empresas

Em termos de comércio internacional foi importante avaliar a pontuagao do indicador de comércio
internacional que reflete a facilidade ou dificuldade com que as empresas podem envolver-se em
comércio internacional, porque determina até que ponto o comércio internacional se torna mais
acessivel e menos complexo para as empresas mogambicanas, ja que, os aumentos na pontuagao
deste indicador podem ser atribuidos a varias reformas potenciais, como a simplificacdo dos
procedimentos aduaneiros, redugado das taxas alfandegarias ou impostos sobre as exportagbes e
importagdes, implementagdo de sistemas de comércio eletrénico, melhoria da infraestrutura de
transporte e logistica ou negociacao de acordos de comércio favoraveis com outros paises, 0 que
indica o nivel de melhorias na eficiéncia dos procedimentos de comércio em Mogcambique

Também foi possivel analisar os indicadores de Resolugao de Insolvéncia (pontuagao e duragao),
por serem determinantes na reducao de incertezas e risco para os negocios, devido a sua sugestédo
na implementacao de processos de insolvéncia mais eficientes e equitativos, o que pode levar a
introducao de novas leis de faléncia, a formacao de tribunais especializados em insolvéncia, e a
melhoria das praticas de insolvéncia e reestruturacio, vide tabela 11, que revela a envolvéncia de
custos judiciais, honorarios de advogados e custos administrativos na taxa de recuperagao sempre
que uma empresa se torne insolvente e precise liquidar seus ativos para pagar suas dividas

O estudo termina com a analise do comportamento da Prime Rate na sua relagdo com ambiente de
negocios em virtude de ser determinante para a pressao financeira adicional sobre as empresas,
auxiliando a encontrar bases para taxas de inadimpléncia, casos de insolvéncia e dificuldades das
empresas em cumprir com as sua obrigacoes fiscais enquanto estas lutam para fazer face as suas
obrigacdes financeiras devido a taxas de juros mais altas que possam ter sido originadas da
alteracdo em alta da Prime Rate. Encerra-se com a determinac¢ao da correlacdo linear entre o tempo
necessario para abertura de empresas e 0 prime rate para perceber a influéncia do PRSF na
abertura de empresas.
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3 RESULTADOS E DISCUSSAO

Para alcancar os objetivos deste trabalho, analisou-se dados do World Bank (2023), Banco de
Mocambique (2023) e Moza Banco (2023), no periodo de 2004 a 2020. Através dessas informacoes
foi possivel identificar que existe uma relacao direta entre o PRSF e a classificagdo do ambiente de
negocios em Mocambique. Apds a coleta dos dados, todos foram tabulados e organizados no
aplicativo Microsoft Office Excel de acordo com o periodo de analise.

3.1 Ambiente de Negébcio

Mocambique, tem apresentado desenvolvimentos significativos no seu ambiente de negécios.
Esses avancos tém sido influenciados por uma variedade de fatores socioeconémicos e politicos,
que tém o potencial de transformar o pais num destino atrativo para os investidores internacionais
(World Bank, 2020).

Mogambique é caracterizado por uma economia em rapido crescimento, impulsionada por uma
gama de setores incluindo a agricultura, a minerag¢ao, a industria e os servigos. A diversidade da
economia do pais fornece uma variedade de oportunidades de investimento. Além disso, a posicao
geogréafica de Mogambique, com acesso ao Oceano indico, oferece oportunidades substanciais
para o comércio maritimo e investimentos em logistica (FMI, 2023).

Segundo o Banco Mundial (2023) apesar das oportunidades, o ambiente de negdcios em
Mocambique também apresenta desafios. A infraestrutura do pais, embora em melhoria, ainda é
limitada, especialmente fora das principais areas urbanas. Além disso, o pais enfrenta desafios de
governanga e corrupgao que podem afetar a confianga dos investidores (Carnal, 2014).

Outro fator importante no ambiente de negdcios de Mogambique é o marco regulatério. A legislagéo
em Mocambique foi melhorada nos ultimos anos, no entanto, ainda ha dificuldades em relacéo ao
processo de obtencéo de licengas de negdcios e ao cumprimento das regulamentagdes fiscais e de
trabalho. Esses desafios, contudo, estdo sendo abordados por meio de reformas continuas que
buscam tornar o ambiente de negd6cios mais propicio (World Bank, 2023).

Os dados na tabela 2 refletem o indice de facilidade de fazer negdcios em Mogambique, de acordo
com o Banco Mundial, de 2016 a 2020. E evidente uma tendéncia de melhoria geral nesse indice
ao longo do periodo avaliado.

Tabela 2: indice de facilidade de fazer negécio em Mogambique de 2016 a 2020

Pontuagao na Facilidade de
Ano <
Fazer Nego6cios

2020 55

2019 54.6

2018 52.8

2017 52.1

2016 52.8

Fonte: World Bank (2023).

Em 2016, Mogambique teve uma pontuagéo de 52,8, um valor que reflete uma série de desafios no
ambiente de negdcios. Tais desafios podem incluir questdes relacionadas a burocracia, a regulagao
de empresas, a infraestrutura disponivel, a estabilidade politica, entre outros fatores que podem
afetar a facilidade de fazer negécios.
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Em 2017, houve uma ligeira queda para 52,1, o que sugere que pode ter havido algum retrocesso
ou dificuldades adicionais naquele ano. No entanto, a partir de 2018, a tendéncia € de melhoria
continua. A pontuagcao aumentou para 52,8 em 2018, 54,6 em 2019, e atingiu 55 em 2020. Isso
indica que Mogambique tem estado a fazer progressos na melhoria do seu ambiente de negécios.
E importante notar que estes dados sdo uma medida agregada que inclui uma variedade de fatores.
Embora estejam aumentando, ainda ha espago para melhorias significativas.

A tabela 3 apresenta indicadores referentes a abertura de empresas em Mogambique, do periodo
de 2004 a 2020, avaliando a duragdo do processo (em dias), o custo como percentagem do
rendimento per capita e a pontuagao geral na abertura de empresas.

Tabela 3: Indicadores de abertura de empresa (duragéo, custo e pontuagédo) — 2004 a 2020

Ano Abertura do empresas - | gl G rancimento | POTUAS30 - Aberturs
per capita)

2020 17 106.9 69.3
2019 17 120.5 67.6
2018 17 92.9 71
2017 21 64.6 73.5
2016 21 57.8 74.4
2015 21 46.1 75.9
2014 21 50.2 75.3
2013 21 52.8 75
2012 21 48.3 75.6
2011 21 56.9 74.5
2010 34 56.8 69.8
2009 34 66.8 60.9
2008 32 61.9 62.4
2007 117 85.7 44.5
2006 179 95 41.8
2005 179 95.8 41.5
2004 177 1121 39.3

Fonte: World Bank (2023).

De 2004 a 2007, a duragdo para a abertura de empresas era extremamente longa, chegando a 179
dias em 2005 e 2006. O custo em termos de rendimento per capita era muito alto, chegando a
112.1% em 2004, indicando que o custo de abrir uma empresa excedia o rendimento médio anual
de um cidadao. A pontuacao da abertura de empresas era consequentemente baixa, sugerindo um
ambiente muito desfavoravel para a abertura de novos negécios.
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A partir de 2007, houve uma melhora significativa na duragéo para a abertura de empresas, caindo
de 117 para 32 dias em 2008. Como resultado, a pontuagéo para abertura de empresas melhorou
significativamente.

Entretanto, o ano de 2010 foi marcado por um atraso na abertura de empresas, mas a partir de
2011 a duragao estabilizou em 21 dias, uma marca que permaneceu até 2017. Durante esse
periodo, o custo em termos de rendimento per capita variou, mas em geral estava a diminuir,
indicando melhorias na acessibilidade da abertura de empresas.

A partir de 2018, a duracdo da abertura de empresas diminuiu novamente para 17 dias, onde
permaneceu até 2020. No entanto, o custo em termos de rendimento per capita aumentou, subindo
para 106,9% em 2020, o que sugere que embora o tempo para abrir uma empresa tenha melhorado,
o custo em relacio ao rendimento médio de um cidaddo aumentou.

Em 2020, apesar do custo elevado em termos de rendimento per capita, a pontuacdo para a
abertura de empresas foi de 69,3, uma melhoria significativa em relacdo ao inicio do periodo. A
Tabela 4 fornece uma visdo geral dos indicadores de obtencao de crédito em Mogambique entre
2014 e 2020. Esses indicadores sao cruciais para entender o ambiente de negdcios do pais, pois a
capacidade de obter crédito de forma eficiente e segura é essencial para o desenvolvimento e
crescimento de empresas.

Uma situacao caricata pode-se notar na seguinte situagao: Uma correlacéo positiva e forte r = 0,925
entre o prime rate e o tempo necessario para abertura de empresas, revelando que quando o prime
rate foi aumentando também aumentou o tempo necessario para abertura de empresas, sendo que
o desejavel devia ser a diminuigao desse tempo, o que significaria que o governo estaria a intervir
de forma forte em alturas de crise para reforgar a atividade econdmica..

Tabela 4: Indicadores de obtengédo de crédito (pontuagédo, eficiéncia dos direitos legais e alcance das
informagbes) — 2014 a 2020

Obtencéo de crédito - | Obtengéo de crédito -
Ano Pontuagao - Obtencéao Indice de eficiéncia Indice de alcance das
de crédito dos direitos legais (0- informagdes de
12) crédito (0-8)
2020 25 1 4
2019 25 1 4
2018 25 1 4
2017 25 1 4
2016 25 1 4
2015 25 1 4
2014 5 1 0

Fonte: World Bank (2023).

De acordo com a tabela 4, a pontuacédo para obtencdo de crédito em Mogcambique aumentou
drasticamente de 5 em 2014 para 25 em 2015, mantendo-se constante em 25 até 2020. Este
aumento indica uma melhora significativa na facilidade de obtencao de crédito.

Em relacido ao indice de eficiéncia dos direitos legais, a pontuagdo manteve-se estavel em 1 de
2014 a 2020. O indice varia de 0 a 12, com uma pontuagao mais alta indicando um ambiente legal
mais eficiente para os credores recuperarem seu crédito. Uma pontuagcao de 1 sugere que os
direitos legais dos credores em Mogambique sao limitados, o que pode desencorajar o crédito.
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O indice de alcance das informacgdes de crédito mede a quantidade e a qualidade das informagdes
de crédito disponiveis através de agéncias de crédito ou bases de dados. A pontuacao variade 0 a
8, onde 8 representa a melhor situacao possivel. Em Mogambique, o indice de alcance das
informacdes de crédito aumentou de 0 em 2014 para 4 em 2015 e manteve-se estavel até 2020.
Isso indica uma melhora na disponibilidade e qualidade das informacgdes de crédito, o que é vital
para a tomada de decisdes informadas de empréstimos.

Em geral, os dados sugerem que, embora tenha havido melhorias na obtencido de crédito e na
disponibilidade de informagcdes de crédito em Mogambique, a eficiéncia dos direitos legais para
credores ainda é um problema. A melhoria dos direitos legais dos credores poderia ser uma area
de foco para reformas futuras, a fim de incentivar a concessao de crédito e apoiar o crescimento
dos negodcios. A Tabela 5 apresenta a cobertura dos registos de crédito em Mogambique como
percentagem da populagéo adulta, de 2005 a 2020.

Tabela 5: Indicadora obtengéo de crédito — 2005 a 2020

Ano Obtencao de (’:r(?dito - Cobertura dos registos
de crédito (% da pop. adulta)
2020 7.6
2019 7.3
2018 7.4
2017 5.3
2016 5.6
2015 5.7
2014 4.3
2013 4.4
2012 3.8
2011 22
2010 23
2009 1.9
2008 0.9
2007 0.7
2006 0.8
2005 0.5

Fonte: World Bank (2023).

Em 2005, apenas 0,5% da populagao adulta tinha seus registos de crédito cobertos. Este numero
extremamente baixo sugere que, na época, a maioria dos adultos em Mogambique n&o tinha acesso
a crédito formal ou, se tivesse, seus registos de crédito ndo estavam sendo devidamente
documentados.

No entanto, a partir desse ponto baixo, o percentual de cobertura de registos de crédito aumentou
gradualmente. Em 2008, este numero tinha quase dobrado para 0,9%, embora ainda fosse uma
percentagem muito pequena da populagao adulta. Entre 2008 e 2010, o percentual mais que dobrou
novamente, atingindo 2,3%.

Em 2011, houve uma ligeira diminuicdo, mas a partir de 2012, a percentagem de cobertura de
registos de crédito continuou a aumentar de forma constante, alcangando 7,6% em 2020. Embora

Rev Ul_IPSantarém. 2023; 11(2): 312-331. 321
Artigo de acesso aberto, sob os termos e condigbes de uma licenga CC BY-NC-ND 4.0


https://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/4.0/

este seja um aumento significativo em comparagado com o inicio do periodo, é importante notar que
a cobertura de registos de crédito ainda é relativamente baixa. Apenas uma pequena fragdo da
populagao adulta tem registos de crédito, o que sugere que muitos adultos em Mogambique ainda
nao tém acesso a crédito formal ou ndo tém seus registos de crédito devidamente documentados.

Isso poderia ser uma barreira significativa para o desenvolvimento econémico, pois a falta de acesso
a crédito pode dificultar a capacidade das pessoas de iniciar negoécios, investir em educacao ou em
outros tipos de investimento produtivo. Esse fato refor¢a a necessidade de melhorias continuas na
infraestrutura financeira e na inclusao financeira em Mogcambique. A Tabela 6 apresenta indicadores
de pagamento de impostos em Mogambique de 2006 a 2020, incluindo a carga tributaria total, o
imposto sobre o rendimento corporativo e as contribuicbes sociais e impostos sobre o trabalho,
todos expressos como percentagem dos lucros.

Tabela 6: Indicadores de pagamento de impostos (carga tributaria, imposto sobre rendimento, imposto sobre
trabalho) — 2005 a 2020

Pagamento de impostos Pagalmento de impostos - Pagame_ntc? d~e impo§t95
Ano - Carga tributéria total _ mposto sobre o - Co_ntrlbmgoes sociais
(% dos lucros) rendlme(;\to corporativo (% e |mpos°tos sobre o

os lucros) trabalho (% dos lucros)
2020 36.1 30.8 4.5
2019 36.1 30.8 45
2018 36.1 30.8 45
2017 36.1 30.8 4.5
2016 36.1 30.8 4.5
2015 36.1 30.8 4.5
2014 36.1 30.8 4.5
2013 37 30.4 45
2012 37 30.4 45
2011 37 30.4 4.5
2010 37 30.4 4.5
2009 37 30.4 45
2008 37 30.4 4.5
2007 37 30.4 4.5
2006 37 30.4 4.5

Fonte: World Bank (2023).

A carga tributaria total é a percentagem do lucro comercial que é pago em impostos. No periodo de
2006 a 2012, a carga tributaria total em Mogambique foi de 37%. De 2013 a 2020, a carga tributaria
total caiu ligeiramente para 36,1%. A ligeira diminui¢do da carga tributaria poderia indicar uma
melhora no ambiente de negocios, ja que as empresas poderiam manter mais os seus lucros.

O imposto sobre o rendimento corporativo, que € um imposto cobrado sobre os lucros de uma
empresa, também mostrou uma leve diminuigdo ao longo do periodo, passando de 30,4% para
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30,8%. Embora seja uma mudanca relativamente pequena, tal aumento poderia potencialmente
desencorajar o investimento corporativo e a expansao de negocios.

As contribui¢cdes sociais e impostos sobre o trabalho mantiveram-se constantes em 4,5% durante
todo o periodo. Esses impostos e contribuicbes sao geralmente usados para financiar programas
sociais e de seguranga social.

Em suma, a estrutura fiscal em Mogambique parece ter permanecido relativamente estavel durante
o periodo de 2006 a 2020. Embora haja uma ligeira diminuicdo na carga tributaria total, o imposto
sobre o rendimento corporativo aumentou ligeiramente.

A Tabela 7 apresenta a pontuacdo do indicador de pagamento de impostos em Mogambique de
2016 a 2020. Essa pontuagao é um reflexo da facilidade ou dificuldade que as empresas encontram
ao pagar impostos no pais. Uma pontuagao mais alta indica que o pagamento de impostos € menos
ONeroso para as empresas.

Tabela 7: Indicadores de pagamento de impostos (pontuagdo) — 2005 a 2020

Ano Pontuag?:!o - Pagamento de
impostos

2020 64

2019 64

2018 61.8

2017 61.8

2016 61.2

Fonte: World Bank (2023).

Em 2016, a pontuagdo era de 61,2. Houve um aumento ligeiro para 61,8 em 2017 e 2018. Depois,
em 2019 e 2020, a pontuagao aumentou significativamente para 64. Este aumento indica que houve
melhorias na facilidade de pagamento de impostos para as empresas em Mogambique durante este
periodo. Esse aumento na pontuacao pode ser atribuido a varias reformas potenciais. Por exemplo,
o governo pode ter simplificado o processo de pagamento de impostos, reduzido a frequéncia ou o
numero de pagamentos ou implementado sistemas de pagamento online. As melhorias também
podem ser o resultado da diminuigdo da carga tributaria total, conforme indicado na Tabela 6.
Apesar dessas melhorias, ainda ha margem para aperfeicoamento. Para aumentar ainda mais a
facilidade de pagamento de impostos, 0 governo pode considerar medidas como a simplificacao
adicional dos processos fiscais, a introducao de mais servigos online ou a redugao das taxas fiscais,
tudo isso enquanto mantém um equilibrio cuidadoso com as necessidades de receita do governo.

A Tabela 8 apresenta a pontuacéo do indicador de comércio internacional em Mogambique de 2015
a 2020. Essa pontuacgao reflete a facilidade ou dificuldade com que as empresas podem envolver-
se em comércio internacional.
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Tabela 8: Indicadores de Comercio Intencional — 2015 a 2020

Ano Pontuagao - Comércio internacional
2020 73.8
2019 73.8
2018 70.6
2017 69.7
2016 69.7
2015 69.7

Fonte: World Bank (2023).

Tabela 8 indica que a pontuagao para o comércio internacional foi constante em 69,7 de 2015 a
2017. Em 2018, houve um pequeno aumento para 70,6 e em 2019 e 2020 a pontuagdo aumentou
novamente para 73,8. Este aumento na pontuagédo sugere que o comércio internacional se tornou
mais acessivel e menos complexo para as empresas mogambicanas durante esse periodo.

Os aumentos na pontuacao do indicador de comércio internacional podem ser atribuidos a varias
reformas potenciais. Por exemplo, o governo pode ter simplificado os procedimentos aduaneiros,
reduzido as taxas alfandegarias ou impostos sobre as exportagdes e importagcbes, implementado
sistemas de comércio eletronico, melhorado a infraestrutura de transporte e logistica, ou negociado
acordos de comércio favoraveis com outros paises.

As melhorias no indicador de comércio internacional sdo positivas para o ambiente de negdcios,
pois facilitam o acesso das empresas aos mercados internacionais. Isso pode aumentar as
oportunidades de exportacdo e importacdo para as empresas, o que pode, por sua vez, levar ao
crescimento econdmico e a criagao de emprego. A Tabela 9 apresenta os indicadores de comércio
internacional em Mogambique de 2015 a 2020, focando especificamente no tempo necessario para
a conformidade com obrigagdes na fronteira e a documentagao para exportagédo e importagao.

Tabela 9: Indicadores de Comercio Intencional- 2015 a 2020

Comérci Comércio Comércio
omércio o . . - . .
. . Comércio internacional - internacional - internacional -
internacional - Tempo . .
. Tempo para importar: Tempo para Tempo para
para exportar: . . : .
Ano - Conformidade com exportar: importar:
Conformidade com . ~ P - f X f .
obrigacdes na obrigagdes na fronteira Conformidade com Conformidade com
- (horas) a documentagao a documentagao
fronteira (horas)
(horas) (horas)

2020 66 9 36 16

2019 66 9 36 16

2018 66 14 70 24

2017 78 14 70 24

2016 78 14 70 24

2015 78 14 70 24
Fonte: World Bank (2023).
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Em 2015-2017, eram necessarias 78 horas para a conformidade com as obriga¢des na fronteira
para exportacoes e 70 horas para a conformidade com a documentacdo. Este tempo diminuiu
significativamente em 2018 para 66 horas para a conformidade na fronteira e manteve-se estavel
até 2020. Isso sugere uma melhoria no tempo necessario para processar exportagdes, tornando
mais rapido e eficiente para as empresas mogambicanas exportarem seus produtos.

Para as importagdes, o tempo para a conformidade com as obrigacdes na fronteira manteve-se
constante em 14 horas de 2015 a 2018, mas em 2019 e 2020, este tempo decresceu para 9 horas.
Além disso, o tempo para a conformidade com a documentacéo decresceu de 24 horas em 2015-
2018 para 16 horas em 2019 e 2020.

Estas reducdes no tempo de conformidade indicam melhorias na eficiéncia dos procedimentos de
comércio em Mocambique. Isso pode ter sido o resultado de uma série de reformas, incluindo a
simplificacdo dos procedimentos de alfdndega, a implementacdo de tecnologias digitais para
processar documentos comerciais, e o treinamento e desenvolvimento de pessoal de alfandega.

Estas melhorias no tempo de conformidade podem ter contribuido para o aumento da pontuagao
do indicador de comércio internacional observado na Tabela 8. Facilitar e acelerar o comércio pode
ter efeitos positivos para o ambiente de negdécios em Mogambique, porque promove a expansao
das empresas, aumenta a competitividade e incentiva o investimento estrangeiro.

Em seguida a Tabela 10 mostra os indicadores de resolu¢do de insolvéncia em Mogambique de
2004 a 2020, incluindo a pontuacao de resolucao de insolvéncia e a duragcédo do processo.

Tabela 10: Indicadores de Resolugédo de Insolvéncia (pontuagdo e duragédo) — 2004 a 2020

Ano Pontuagao - RAeso_Iugﬁo de Resolugao d~e Insolvéncia -
Insolvéncia Duragéo (anos)

2020 47.8 1.5

2019 46.9 1.5

2018 48.2 1.5

2017 49.6 1.5

2016 49.6 1.5

2015 49.5 1.5

2014 36.7 1.5

2013 33.7

2012 33.9

2011 334 2.3

2010 324 2.3

2009 324 2.3

2008 31.8 2.3

2007 13.5 2.3

2006 12.8 2.3

2005 12.2 2.3

2004 12.2 2.3

Fonte: World Bank (2023).
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A duragao da resolugao de insolvéncia permaneceu constante em 2,3 anos de 2004 a 2011. A partir
de 2012, essa duracao decresceu para 2 anos e depois para 1,5 anos em 2013, onde permaneceu
constante até 2020. Uma diminuicdo no tempo de resolugdo de insolvéncia sugere um sistema
judicial mais eficiente e processos de faléncia mais ageis, o que pode reduzir a incerteza e o risco
para os negocios.

A pontuacao da resolucao de insolvéncia aumentou significativamente de 2004 a 2020. Em 2004, a
pontuacao era de apenas 12,2, aumentando para 32,4 em 2010, e depois para 49,6 em 2017. No
entanto, de 2017 a 2020, a pontuagdo decresceu ligeiramente, embora ainda permanecesse
bastante superior a de 2004.

Os aumentos na pontuacdo de resolucao de insolvéncia sugerem que as reformas foram
implementadas para tornar o processo de insolvéncia mais eficiente e equitativo. Isso pode incluir
a introdugao de novas leis de faléncia, a formacéo de tribunais especializados em insolvéncia, e a
melhoria das praticas de insolvéncia e reestruturacéo.

Embora essas melhorias sejam positivas, a queda na pontuagao de 2017 a 2020 sugere que ainda
ha espaco para melhorias. Isto poderia incluir reformas adicionais para tornar o processo de
insolvéncia ainda mais eficiente, como a introducado de tecnologia para acelerar os processos
judiciais, ou a formagéao adicional para juizes e advogados especializados em insolvéncia. A Tabela
11 apresenta indicadores de resolucdo de insolvéncia em termos de custo e taxa de recuperacao
em Mocambique entre os anos de 2004 a 2020.

Tabela 11: Indicadores de Resolugéo de Insolvéncia (Custo e Taxa de Recuperagado) — 2004 a 2020

R = T Resolugao de Insolvéncia -
Ano es&',us‘iz?;, e dl(;lisnc:g:;;:la i Taxa de recuper’agéo
(centavos de délar)
2020 20.5 30.8
2019 20.5 29.1
2018 20.5 31.5
2017 20.5 341
2016 20.5 34.1
2015 20.5 33.9
2014 20.5 33.3
2013 20.5 27.8
2012 20.5 28.2
2011 20.5 27.2
2010 20.5 253
2009 20.5 253
2008 20.5 24.3
2007 20.5 25.1
2006 20.5 23.8
2005 20.5 22.6
2004 20.5 22.6

Fonte: World Bank (2023).

O custo da resolucdo de insolvéncia, expresso como percentual do valor do imével, manteve-se
constante ao longo de todo o periodo analisado, estabelecido em 20,5%. Esse custo envolve varias
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despesas, incluindo custos judiciais, honorarios de advogados e custos administrativos, indicando
que nao houve mudancgas significativas na estrutura de custos do processo de insolvéncia em
Mogambique durante o periodo observado.

A taxa de recuperagdo, medida em centavos de dolar por délar investido, apresentou um aumento
gradual ao longo do tempo, comecgando com 22,6 centavos em 2004 e chegando a 30,8 centavos
em 2020. Esta taxa indica quantos credores recuperariam se uma empresa se tornasse insolvente
e precisasse liquidar seus ativos para pagar suas dividas.

A melhoria na taxa de recuperagao sugere que o sistema legal de Mogambique tem se tornado
gradualmente mais eficiente em maximizar o valor recuperado pelos credores em caso de
insolvéncia, o que pode ser um indicador de maior seguranca juridica e de uma gestao mais eficiente
dos processos de insolvéncia.

No entanto, apesar dessa melhoria, o fato de a taxa de recuperagao ainda ser relativamente baixa,
menos de um terco do valor investido é recuperado, sugere que ainda existem desafios significativos
a serem superados para tornar o ambiente de negdcios em Mogambique mais seguro e previsivel
para investidores e empresas.

3.2 Evolugao do Prime Rate em Mogambique

A Prime Rate em Mogcambique experimentou uma notavel evolugéo no periodo de 2017 a 2020. De
acordo com os dados disponibilizados pelo Moza Banco (2023), a Prime Rate no pais passou de
27,25% em 2017 para 15,50% em 2020, o que representa uma queda consideravel num periodo de
quatro anos.

A Prime Rate € uma taxa de referéncia utilizada pelos bancos para calcular as taxas de juros dos
empréstimos concedidos aos seus clientes. Geralmente, a Prime Rate é aplicada aos clientes que
apresentam menor risco de crédito, ou seja, aqueles com um histérico de crédito forte (International
Monetary Fund, 2020).

Em Mocgcambique, assim como em muitos outros paises, a Prime Rate ¢é influenciada por diversos
fatores, incluindo a politica monetaria do Banco Central, as condicbes econdmicas do pais, as
expectativas de inflagao e a taxa de desemprego (Banco de Mozambique, 2020).

A queda substancial da Prime Rate em Mogambique entre 2017 e 2020 pode ser atribuida a varias
razdes. Em 2016 e 2017, Mogambique experimentou uma crise da divida, que resultou em altas
taxas de juros para conter a inflagao e estabilizar a economia (Banco de Mozambique, 2017). O alto
nivel de Prime Rate em 2017, de 27,25%, reflete as medidas rigorosas de politica monetaria
adotadas durante esse periodo.

No entanto, desde 2017, o Banco Central de Mogcambique adotou uma politica monetaria mais
relaxada em resposta a melhoria das condigdes econdmicas. Esta mudanga de politica, juntamente
com a queda da inflagéo e a estabilizagado da taxa de cambio, permitiu que o Prime Rate diminuisse
consistentemente ao longo dos anos subsequentes (Banco de Mozambique, 2018, 2019, 2020).
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Tabela 12: Prime Rate em Mogambique de 2017 a 2020 (dados do més de dezembro)

Ano Resolugédo de Insolvéncia -
Custo (% do imovel)

2020 15,50%

2019 18,00%

2018 20,20%

2017 27,25%

Fonte: Moza Banco (2023).

A evolucao da Prime Rate em Mogambique teve impactos significativos sobre a economia do pais.
Um desses impactos foi a diminuicdo do custo do crédito. Com uma Prime Rate menor, os
empréstimos se tornaram mais acessiveis para os consumidores e as empresas, 0 que pode ter
estimulado o investimento e o consumo, contribuindo para o crescimento econémico (Banco de
Mozambique, 2020).

A reducao da Prime Rate também pode ter efeitos positivos sobre a inflagdo. Uma menor taxa de
juros pode reduzir a pressao inflacionaria, contribuindo para a estabilidade dos precos. Isso &
particularmente relevante num pais como Mogambique, que tem lutado contra altas taxas de
inflacao nos ultimos anos (World Bank, 2022).

Adicionalmente, a reducao da Prime Rate pode ter implicagdes para o mercado imobiliario. Como a
taxa de juros € um fator determinante no custo dos empréstimos hipotecarios, uma redugéo na
Prime Rate pode tornar a aquisicdo de imodveis mais acessivel, o que pode contribuir para o
desenvolvimento do mercado imobiliario (World Bank, 2022).

3.3 Relacéao entre Prime Rate e o Ambiente de negécio

A Prime Rate, ou taxa primaria, € uma taxa de juros chave no sistema financeiro e econémico de
um pais. Ela é usada como referéncia para varios tipos de empréstimos, incluindo empréstimos
para empresas. Portanto, a Prime Rate pode ter um impacto significativo no ambiente de negécios
de um pais, afetando a acessibilidade e o custo do crédito para empresas. Em Mocambique, a Prime
Rate mostrou uma tendéncia de diminui¢ao de 27,25% em 2017 para 15,5% em 2020 (Moza Banco,
2023).

A diminuigdo da Prime Rate pode ter varias implicagdes no ambiente de negécios. Primeiramente,
pode tornar o crédito mais acessivel para empresas, uma vez que reduz o custo dos empréstimos.
Isto € especialmente relevante em Mogambique, onde os dados mostram que a obtengao de crédito
pode ser um desafio significativo para as empresas (World Bank, 2023).

Uma menor Prime Rate também pode estimular a atividade econdmica, incentivando mais
empresas a tomar empréstimos para investir nas suas operagdes, como a expansao de instalagcbes
ou o desenvolvimento de novos produtos. Além disso, as empresas existentes podem se beneficiar
de custos de empréstimos mais baixos, o que pode melhorar a sua rentabilidade e a capacidade de
reinvestir nos seus negdcios (Fernandes, Borges, Macome & Caiado, 2023).

Ao mesmo tempo, a Prime Rate mais baixa pode também ter implicagbes para os bancos e outras
instituicdes financeiras. Com uma taxa de juros mais baixa, a margem de lucro dessas instituicdes
nos empréstimos pode ser reduzida. Isso pode levar a uma diminui¢cao na disponibilidade de crédito,
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se 0s bancos se tornarem mais cautelosos nas suas politicas de empréstimos devido a menor
rentabilidade.

No entanto, a relagdo entre a Prime Rate e o ambiente de negdcios € complexa e pode ser
influenciada por uma série de outros fatores. Por exemplo, uma diminuicdo da Prime Rate pode nao
se traduzir numa maior acessibilidade ao crédito se os bancos também aumentarem seus critérios
de avaliagao de risco para os empréstimos.

A analise do ambiente de negdécios em Mogambique também sugere que o tempo e o custo de
abertura de empresas tém melhorado, embora lentamente, nos ultimos anos (World Bank, 2023). A
correlacao entre esses fatores e a Prime Rate é menos direta, mas ainda significativa. Taxas de
juros mais baixas podem encorajar o empreendedorismo ao tornar mais barato para as novas
empresas pedir empréstimos para cobrir os custos de arranque. No entanto, a abertura de empresas
também é afetada por uma série de outros fatores, incluindo a burocracia e a regulamentacao
governamental, que podem ser obstaculos significativos em muitos ambientes de negdcios.

Além disso, a analise indicou que a eficiéncia no pagamento de impostos e a resolugdo de
insolvéncia sdo areas em que Mocambique precisa melhorar. Ambos sao elementos cruciais para
um ambiente de negdcios saudavel. A facilidade no pagamento de impostos pode afetar a
capacidade de uma empresa manter suas operacdes, enquanto que a eficiéncia na resolucao de
insolvéncia pode impactar a confiangca dos investidores e a estabilidade do mercado financeiro
(World Bank, 2023).

A Prime Rate também pode ter um impacto indireto nessas areas. Taxas de juros mais altas podem
colocar pressao financeira adicional sobre as empresas, 0 que pode resultar em maiores taxas de
inadimpléncia e, em ultima analise, levar a mais casos de insolvéncia. Da mesma forma, as
empresas que lutam para fazer face as suas obrigagdes financeiras, devido a taxas de juros mais
altas, podem ter dificuldades em cumprir suas obrigacdes fiscais, afetando assim a eficiéncia do
pagamento de impostos.

Por fim, a Prime Rate pode ter um impacto sobre o comércio internacional, um componente vital do
ambiente de negdcios de Mogambique. A taxa de juros pode influenciar o valor da moeda de um
pais, o que por sua vez pode afetar a competitividade das exportacbes do pais e o custo das
importagdes (World Bank, 2023).

4 CONCLUSAO

O objetivo principal desse trabalho foi identificar a existéncia de uma relagao direta entre o PRSF e
a classificagao do ambiente de negécios em Mogambique. Com base nas analises apresentadas, é
possivel afirmar que o ambiente de negdcios em Mogambique tem mostrado progressos graduais
em diversos indicadores, como facilidade de fazer negdcios, tempo e custo de abertura de
empresas, carga tributaria e comércio internacional. Contudo, desafios significativos persistem,
incluindo o acesso ao crédito, a burocracia no comércio internacional e a eficiéncia na resolugao de
insolvéncia.

A Prime Rate, uma ferramenta essencial de politica monetaria, desempenha um papel importante
nesse ambiente. Sua redugéo nos ultimos anos indica uma melhoria nas condigdes econdmicas e
um esforgo do Banco Central em tornar o crédito mais acessivel, promovendo, assim, o consumo e
o investimento. No entanto, tal redugcao também pode desencorajar a poupanca e contribuir para a
formacgao de bolhas de ativos, evidenciando a necessidade de um equilibrio cuidadoso na sua
gestao.

Apesar da redugido da Prime Rate e das melhorias em alguns indicadores, outros desafios no
ambiente de negdécios de Mogambique ainda precisam ser superados. A abertura de empresas
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ainda é um processo dispendioso e 0 acesso ao crédito é limitado para a populagao, aspetos que
podem limitar a efetividade da reducao da Prime Rate em estimular a atividade econdémica.

Por fim, a melhoria continua do ambiente de negécios em Mogambique € um processo multifatorial,
onde a Prime Rate é apenas um dos muitos elementos a serem considerados. A abordagem para
melhorar esse ambiente deve ser holistica, englobando n&o apenas politicas monetarias, mas
também reformas estruturais que visem reduzir a burocracia, melhorar a eficiéncia de processos,
facilitar o acesso ao crédito e tornar a abertura de empresas mais acessivel. A coordenacao dessas
iniciativas sera crucial para impulsionar o desenvolvimento do ambiente de negdcios em
Mogambique, tornando o pais mais atraente e competitivo para empreendedores e investidores.

Apesar das conclusdes, esta analise possui algumas limitagcdes que devem ser consideradas.
Primeira, ela se baseia em indicadores e dados que, embora fornegam uma visdo importante da
situacdo econdmica e do ambiente de negdécios em Mogambique, ndo abrangem todos os aspetos
que podem influenciar esses elementos. Além disso, a disponibilidade e a qualidade dos dados
podem variar, o que pode influenciar a precisao das conclusdes tiradas.

Dadas essas limitagbes, sugere-se para futuras pesquisas aprofundar o entendimento desses e de
outros fatores que afetam o ambiente de negécios em Mogambique. Seria util, por exemplo, explorar
mais profundamente os obstaculos ao acesso ao crédito, investigando as barreiras especificas que
as empresas e individuos enfrentam e identificando possiveis solugdes.
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